AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI
ULUSLARARASI BORGCLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVU)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacgh Uluslararasi
Borclanma Araclari Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 01.01.2008-31.12.2008 ddnemine
iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
onceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmis badimsiz denetimden gecgmis
yillik fon bilanco ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi
itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilmcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2008-31.12.2008 DONEMININ DEGERLENDiIiRiLMESi

2008 yilhinin ilk yarisi diinya piyasalarinda dalgalanmalarin ve belirsizliklerin arttig
bir dénem oldu. Gelismis Ulke ekonomilerinde konut piyasasina yonelik endiseler
ve konut sektoriine dayall ihrac edilen menkul kiymetlerdeki kayiplar diger
piyasalara ve riskli varlklara sigradi. Hangi bankanin ne kadar riske maruz
kaldigina dair belirsizlik ortadan kalkana kadar bankalar birbirlerine ve tiketicilere
kredi vermekte isteksiz davranirken bu durum kredi sikisikliina neden oldu ve
para piyasalarinda likidite talebi artti. Riskli varliklara yénelik istahta ciddi dususler
yasandi. Mortgage piyasasina yonelik faaliyet gésteren pek cok kurum ve yatirm
bankasinin gliclige dustigu gorulda.

ABD’de ve sonrasinda Euro Boélgesinde pek cok banka gic¢ duruma distid. Bircok
banka sbdzkonusu silirecte devletler tarafindan acgiklanan paketlerle kurtarildi.
Bircok yeni ortakhklar ve devlet hisse alimlari yasandi. Yasanan panikle bankalar
karsi taraf riski yuzunden birbirlerine kredi vermekte isteksiz davrandi. Gecelik
faizler ciddi oranda yukseldi.

Yiin ilk aylar ile birlikte 6n plana cikan enflasyonun vyilkselecegine iliskin
tedirginlikler yerini izleyen aylarla birlikte global 6lcekte ekonomik durgunluk
korkularina birakti. Gindeme hakim olan diger unsur ise global bazda yikselen
enflasyon oranlari ve gerileyen blylime oranlar idi.

Piyasalarda alinan tedbirlere ragmen sikintilar surmekte. Bankacilik sektériinde
yasanan sikintilar giderek daha fazla reel sektore ve tiketim edilimlerine yansidi.
Kriz finansal sektdrden reel sektdre kaydi. Issizlik oranlar ciddi olarak yikselis
egilimi icerisine girdi.

Piyasalar:

Turkiye'de yilhik enflasyon orani yilbasindaki %8,4 seviyesinden %10,06’ya kadar
yukseldi.

Gosterge niteligindeki tahvilin bilesik faizi, yilbasinda %16,6 seviyelerinde iken.
Artan enflasyon belklentilerine ve risk primine bagli olarak 2008 yili icerisinde
ciddi oynaklklar gosterdi. Gosterge faiz Doénem igerisinde %26 seviyesine kadar
ylkseldi. Aralik 2008 sonu itibariyle %16,54 seviyelerine ylkseldi.

Artan risklere bagli olarak doviz kurlarinda da sigrama yasandi. Aralik 2007 sonu
itibariyle sirasiyla 1,16 ve 1,71 olan Usd/Ytl ve Euro/ Ytl Aralik 2008 sonunda
sirasiyla 1,53 ve 2,14 seviyelerine yukseldi. Dénemdeki kur ariglar sirasiyla %35
ve %25 seviyesinde olustu. Sepet bazinda ylkselis %28 olarak gergeklesti.
Euro/usd paritesi ise donemde 1,47'den 1,40 seviyesine geldi.




Hisse senedi piyasasinda da dinyada yasanan gelismelere bagl olarak sert bir
gerileme sézkonusu idi. IMKB 100 endeksi 2008 yilini %52'lik kayipla kapatti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU ILE ILGILI BILGILER

01.01.2008-31.12.2008 doénemi icerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini
gercgeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIiK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31.12.2008 DONEMIi BiLANCO OZETi

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Varliklar 19,417,060 14,791,926
Borglar 91,773 57,879
Fon Portfoy Degeri 19,325,287 14,734,047

AViIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
31.12.2008 DONEMIi GELIiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Fon Gelirleri 2,241,043.00 926,779
Fon Giderleri 2,436,435.00 804,202
Fon Gelir Gider Farki -195,392.00 122,577.00

BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

‘ AViIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. o
GELIiR AMACLI ULUSLARARASI BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM
FONU
31 ARALIK 2008 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Nominal Rayi¢ % Nominal Rayic %
Deger Deger Deger Deger

Eurobond GBP 0 0 0.00 870,000 2,078,370 14.27
Eurobond USD 5,418,000 8,657,524 44.66 6,952,000 8,191,170 56.23
Eurobond EURO 3,650,000 8,463,838 43.66 1,000,000 1,767,083 12.13
Ters Repo 375,341 375,165 2.58
Hisse Senedi 0 0 0.00
Vadeli Mevduat 0 1,318,215 6.80 644,111 631,463 4.34
Repo 125,870 109,044 0.56

Hazine Bonosu 900,000 835,977 4.31

Devlet Tahvili 0 0 0.00 1,600,000 1,622,557 10.45
Fon Portfoy Degeri 19,384,598 99.99 14,565,808 100.00




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIR AMACLI ULUSLARARASI BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM
FONU
31 ARALIK 2008 TARTHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2008

31 Aralik 2007

Tutar % Tutar %
Fon Portféy Degeri 19,384,598 100.31 14,565,808 98.86
Hazir Degerler 32,462 0.17 226,118 1.53
Alacaklar 0 0.00 0 0.00
Diger Varliklar 0 0.00 0 0.00
Borglar 91,773 -0.47 -57,879  -0.39
Net Varhk Degeri 19,325,287 100.01 14,734,047 100.00

BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asadidaki tabloda yer almaktadir.

01,01,2008 31,12,2008 | Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amagl Uluslararas1 Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu 0.008640 0.011288| 30.65 %

Fon, (%40) BLOOMBERG US TREASURY 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci borglanma
araci), (%40) BLOOMBERG DE BUND 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci borglanma
aracil), %10 KYD 182 Gin Bono Endeksi, %7 KYD O/N Repo Endeksi-Brit, %1
Vadeli Mevduat TL, %1 Vadeli Mevduat USD, %1 Vadeli Mevduat EURO, olusan bir

portféyun getirisini kriter almakta ve buna paralel getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgutiiniin Getirisi :

e Fon dénemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel

% 40,69

performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varliklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara

asadidaki oranlarda komisyon ddenir.
i Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Aim Satim Islemleri :

ii. Borglanma Senetleri:

Binde 1

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:

Yiizbinde 2,25
iiii. Ters Repo Islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 1,13
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:



Yiizbinde 4,5

iv. Yabanci Menkul Kiymetler:

V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2,2
vi. Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani:
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.

Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Orani :
01.01.2008-31.12.2008 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiirii TL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 423.24 0.00
ilan Giderleri 384.33 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 5,953.86 0.04
Saklama Giderleri 10,762.36 0.06
Fon Yénetim Ucreti 322,061.33 1.90
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlar: 98.99 0.00
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 1 ,39425 0.01
Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 291.01 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 47041 0.00
TOPLAM GIDERLER 341,839.78 2.02
Ortalama Fon Toplam Degeri 16,922,097.03 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2008-31.12.2008 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii TL Oran1 %

SPK Kayit Ucreti 1,503.01 0.01

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Harg ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve flan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00

TOPLAM GIDERLER 1,503.01 0.01
Ortalama Fon Toplam Degeri 16,922,097.03




Uzun Donemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu 6rnek Fon’a yapilan yatirmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.
Bu 6rnekte asadida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatirildigi ve belirtilen
stire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6rnekte Fon’un yukarida yer
alan gider oranlarinin dedismedigi ve Fon’un senelik getiri oraninin %10 oldugu

varsayilarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gercek maliyetler
asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,080 TL 1,166 TL 1,468 TL 2,155 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlari :

Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayiukugline orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilligi tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirnm
yaptigi yatinm enstrimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan yillik harcama orani bu tutardan
distlmuastir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy dederi tahmini yapiimistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gecmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablolar
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilanco tarihi itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI BORCLANMA
ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gonil MUTLU Ayhan GUNEY
Yonetici Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIR AMACLI ULUSLARARASI BORGLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A$. Gelir Amach
Uluslararasi1 Bor¢glanma Araglar Emeklilik Yatirrm Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIT
FINANSAL TABLOLAR VE

BAGIMSIZ DENETiM RAPORU



BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagch Uluslararasi Borglanma Araglar Emeklilik
Yatinm Fonu Kurulu'na;

1.

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Uluslararasi Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte
yer alan bilancosu, gelir tablosu, net varlik degeri ve fon portféy degeri tablolarini,
onemli muhasebe politikalaninin 6zetini ve dipnotlan denetlemis bulunuyoruz.
Fon’un 31 Aralk 2007 tarihli finansal tablolarinin bagimsiz denetimi baska bir
bagimsiz denetim firmasi tarafindan yapiimis ve 13 Mart 2008 tarihli bagimsiz
denetim raporunda olumlu goris beyan edilmistir.

Finansal Tablolarla llgili Olarak Kurucu’nun Sorumlulugu

2.

Kurucu, finansal tablolann Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yay mlanan emeklilik
yatrim fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemelerine gore
hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolann hata ve/veya hile ve usulsizlikten kaynaklanan o6nemli
yanhslklar icermeyecek bigcimde hazirlanarak, gercegi diriist bir gsekilde
yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini,
uygulanmasini  ve devam ettiriimesini, kosullarin  gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin  yaplmasini  ve uygun muhasebe politikalannin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusu’nun Sorumlulugu

3.

Sorumluluumuz, yaptigimiz bagimsiz denetimlere dayanarak yukanda birinci
paragrafta belirtilen finansal tablolar hakkinda goéris bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagmsiz denetim
standartlanna uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere
uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gercegi dogru ve durust bir
bicimde yansitip yansitmadigi konusunda makul bir givenceyi saglamak uzere
planlanarak yiritilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz
denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini
icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin seg¢imi, finansal tablolarin hata
velveya hile ve usulsizlikten kaynaklanip kaynaklanmadidi hususu da dahil olmak
tzere o6nemli bir yanlighk i?erip icermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapimstir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak,
amacimiz i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz
denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri
tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya
koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon vyetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve finansal
tablolarin bir butlin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini de
icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin,
gorugumuzin olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.



Goriis

4.

Gorusimuze gore, fon portfdytiniin degerlenmesi, net varlik degeri ve birim pay
degerinin hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklilik yatirim
fonlarina iliskin dizenlemeleri ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagl
Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonunun i¢ tizuk hikumlerine
uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fonun 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle finansal durumunu ve ayni tarihnte sona eren yila ait finansal
performansini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatrim fonlari
hakkindaki muhasebe ve degerleme duizenlemeleri gergevesinde (bakiniz 2 no’lu
dipnot) dogru ve durust bir bigcimde yansitmaktadir.

Goérigimlizii etkilemeyen, dikkat ¢ekilen husus

5.

Finansal tablolara iligkin 1’'nolu dipnotta agiklandidi zere Fon'un “Aviva Hayat ve
Emeklilik A.$. Gelir Amagch Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatinm Fonu”
olan unvani 5 Aralik 2008 tarihinden itibaren “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amagh Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu” olarak
degistirilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

istanbul, 12 Mart 2009



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT FINANSAL TABLOLAR

iCINDEKILER Sayfa No
BiLANCO 1
GELIiR TABLOSU 2
FON PORTFOY DEGERi TABLOSU 3
NET VARLIK DEGERi TABLOSU 4
FiNANSAL TABLOLARA iLiSKiN DiPNOTLAR 512
1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER......cooitiieiiieieieeie et 5
2. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI 6-9
3. BILANGO DIiPNOTLARI 9-10
4. GELIR TABLOSU DiPNOTLARI 10
5. FON PORTFOY DEGERi TABLOSU DiPNOTLARI 11

6. NET VARLIK DEGERI TABLOSU DIPNOTLARI 12




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHLi BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Varhklar

I-  Hazir degerler 32.462 226.118
A. Kasa - -
B. Bankalar 32.462 226.118
C. Di ger hazir degerler - -

II- Menkul kiymetler 19.384.598 14.565.808
A. Hisse senetleri - -
B. Ozel kesim borglanma senetleri 17.121.362 12.036.623
C. Kamu kesimi borglanma senetleri 945.021 1.897.722
D. Di ger menkul kiymetler 1.318.215 631.463

III- Alacaklar - -
I1V- Diger varliklar - -

Varliklar toplam 19.417.060 14.791.926
Borglar
V- Borg¢lar
A. Bankaavanslar - -
B. Bankakredileri - -
C. Fon yonetim Ucreti 30.859 22.245
D. Katilmabelgesi borclar: 59.415 35.023
E. Denetim Ucreti 1.499 611
Borglar toplamm 91.773 57.879
Net varhiklar toplam 19.325.287 14.734.047

VI- Fon toplam de geri

A. Fon paylan 15.747.295 15.785.642

B. Fon paylar deger artig/azalist 2.974.105 (1.850.874)

C. Fon gelir gider fark: 603.887 799.279

- Cari yil fon gelir gider farki (195.392) 122,577

- Gecmi s yillar fon gelir gider farke 799.279 676.702

Fon toplam degeri 19.325.287 14.734.047




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHLi BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasichr.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak -
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

I-  Fon gelirleri 1.815.996 926.001
A. Menkul kiymetler portfoyiinden

alinan faiz ve kar paylar1 1.051.125 572.590

1. Ozel kesim menkul kiymet faiz ve kar paylarn 731.217 146.426

- Hisse senetleri kar paylan - -

- Borglanma senetleri faizleri 731.217 146.426

2. Kamu kesimi menkul kiymet faiz ve kar paylan 308.184 224.580

3. Diger menkul kiymet faiz ve kar paylar: 11.724 201.584

B. Menkul kiymet satis karlar1 68.969 8.736

1. Ozel kesim menkul kiymet satis karlart 68.032 6.126

- Hisse senetleri sati s karlar: - 3.964

- Borglanma senetleri satis karlar 68.032 2.162

2. Kamu kesimi menkul kiymet satis Karlar 937 2.610

3. Diger menkul kiymet satis karlart - -

C. Gergeklesen deger artigar: 695.902 344.675

D. Diger gelirler - -

II- Fon giderleri 2.011.388 803.425
A. Menkul kiymet satis zararlan 311.449 56.591
1. Ozel kesim menkul kiymet satis zararlar 292.561 56.487
- Hisse senetleri sati s zararlar - -
- Borglanma senetleri satis zararlan 292.561 56.487
2. Kamu kesimi menkul kiymet satis zararlar 18.888 104
3. Diger menkul kiymet satig zararlar: -
Gerceklesen deger azalislar 1.358.101 465.684

B.

C. Faiz giderleri - -
1. Kurucu avansfaizleri - -
2. Bankakredi faizleri - -

D. Diger giderler 341.838 281.150
1. ihragizni tcreti - -

2. Tlan giderleri 385 94

3. SigortaUcretleri - -
4. Aracilik komisyonu gideri 1.784 1.989

5. Noter har¢ ve tasdik tcretleri 423 394

6. Fon yonetim Ucreti 2.061 265.184

7. Denetim Ucreti 5.954 2.643

8. Katilmabelgeleri basim gideri - -
9. Vergi, resim, harg vb. gderler 303 142
10. Saklamagideri 10.762 10.022
11 Diger 166 682
III- Fon gelir gider farka (195.392) 122.577




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK -31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AiT GELiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasichr.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢lanma Araclar1 Emeklilik Yatirnim Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHLi

FON PORTFOY DE GERi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmi ir.)

31 Aralik 2008
Nominal(*) Rayic De ger
Para Birimi Deger TL %
Eurobond ushD 5.418.000 8.657.524 44,66
Eurobond EURO 3.650.000 8.463.838 43,66
Vadeli mevduat TL - 1.318.215 6,80
Hazine bonosu TL 900.000 835.977 4,31
Repo TL 125.870 109.044 0,57
Fon portfoy degeri 19.384.598 100,00

31 Arahik 2007
Nominal(*) Rayi¢ De ger

Para Birimi Deger TL %
Eurobond uUsD 6.952.000 8.191.170 56,23
Eurobond GBP 870.000 2.078.370 14,27
Eurobond EURO 1.000.000 1.767.083 12,13
Devlet tahvili TL 1.600.000 1.522.557 10,45
Vadeli mevduat TL - 631.463 4,34
Tersrepo TL 375.341 375.165 2,58
Fon portfoy degeri 14.565.808 100,00

(*) Tablodabelirtilen nomina degerler orijinal para cinsindendir.

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasicr.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELiR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLIi LIK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHLi

NET VARLIK DEGERi TABLOSU
(Tuterlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmi stir.)

31 Aralik 2008

31 Arahik 2007

Tutar % Tutar %
Fon portfdy degeri 19.384.598 100,31 14.565.808 98,86
Hazr degerler 32.462 0,17 226.118 1,53
Alacaklar - - - -
Diger varh klar - - - -
Borglar (91.773) (0,48 (57.879) (0,39)
Net varlik degeri 19.325.287 100,00 14.734.047 100,00

Takip eden dipnotlar bu tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmi tir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGIiLER

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacli Uluslaraa Borglanma Araglari Emeklilik Y atirim Fonu
(“Fon") emeklilik yatinm fonudur.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Y atirim Sistemi
Kanununun 15. maddesine dayamlarak emeklilik sdzlesmesi gercevesinde alinan ve katilimcilar adina
bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimas: ve inangl: miilkiyet esaslanna
gore isletiimesi amaayla Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amagli Uluslararas Borclanma
Araclart Emeklilik Yatirim Fonu (“Aviva Uluslararast Borglanma Fonu”) kurulmustur. Aviva Hayat
ve Emeklilik AS. ile Ak Emeklilik A.S.nin, Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. unvani atinda
birlesmesi Uzerine, Sermaye Piyasas Kurulu’ndan ainan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayili izin
dogrultusunda Fon’un unvan “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl: Uluslarasi Borglanma
Araclari Emeklilik Y atirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon Kurucusu, Y oneticisi, Araci Kurum ve Saklayici Kurum ileilgili bilgiler asag daki gibidir:
Kurucu Sirket:

Avivasa Emeklilik ve Hayat A S.
inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - istanbul

(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: AvivaHayat ve Emeklilik A.S.)
Y Onetici:

Ak Portfoy Y onetimi AS.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Araci Kurum:

Ak Yatirrm Menkul Degerler A.S.
inénii Cad. No:42 Giumiissuyu, 34437 Taksim -istanbul

Saklayic1 Kurum

Takasbank 1.M.K.B Takas ve SeklamaBankas A.S.
Abidei Hiirriyet Caddesi Mecidiyeky Y olu Sokak No: 286 80260 Sisli - istanbul



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

2.

2.1.

2.2.

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI
Genel Sunum Esaslan

Fon’un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayilh Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine
fliskin Esaslar Hakkinda Y énetmelik hiikiimleri ile emeklilik yatinm fonlan taraf indan finansal
tablo ve raporlann hazirlanip sunulmasna iliskin ilke ve kuralarina uygun olarak
hazirlanmaktadir. Tigili ilke ve kuralar Fon'un finansal tablolarinin hazirlamsinda 28 S ubat
1990 tarihli 20447 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan, Seri XI, No: 6 sayl: tebligi ve bu
teblige degisiklik getiren tebligleri deicermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tablolarint TL cinsinden, Turk Ticaret Kanunu,
SPK’nin yayinlamis oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirlamaktadir.
Bu finansal tablolar tarihi maliyet esaana gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlar:
icin SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gormis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli diizeltme ve sini flandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

5083 sayili Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun'un 1. maddesi
uyannca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 say1l1 Bakanlar Kurulu Karar: gerggince, Yeni
Turk Liraa (“YTL") ve Yeni Kurusta (“YKr”) yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere kald nlmigtir. Buna gore bir dénceki para birimi olan YTL ve YKr
degerleri TL'ye ve Kr'ye donisturulirken 1 YTL, 1 TL'ye ve 1 YK, 1 Kr'ye esit tutulmaktadr.
Hukuki sonug doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli
evrak ve her tirlt belgenin yan sira 8deme ve degisim araglaninda Y TL'ye yapilan referanslar,
yukarida belirtilen dénustim orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kayitlarin tutulmas: ve gosterimi agisindan
Y TL'nin yerini amus bulunmaktadir.

Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Cari donem finansal tablolarn 6nceki donem ile karsilastirmali olarak hazirlanmigtir. Cari
donem finansal tablolann sunumu ile uygunluk saglanmas agsindan kars lastirmali bilgiler

Uygulanan Muhasebe ilkeleri
Fon Paylan

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin degeri Fon net varlik degerinin dolasimdaki fon
paylarinin kapsadig1 pay sayisina bolinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen Deger Artislari/Azalislan

Fon’un menkul kiymetlerinin her gun itibariyla fon ictizigi hukumlerine gore degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklar, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer aan
fon paylan deger artis/azahs hesabinda muhasebelestirilmektedir. Bu suretle, degerleme



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmi tir.)

farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden c¢ikanlarak gerceklesmesi halinde gelir veya gider
hesaplaninaintikal ettirilmektedir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmi tir.)

2.

2.3.

UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME ILKELERI (Devami)
Gelir / Giderin Tamnmasi

Fon portféyinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinn aim ve satim,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger igemleri yapildiklan giin itibariyle muhasebelegirilir.
Fon’dan satilan bir menkul kiymet satis glinu degeri (alis bedeli ve satis giiniine kadar olusan
deger artis veya azalislan toplami) Uzerinden "Menkul kiymetler hesatn"na alacak kaydedilir.
Satig ginil degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin,
ilgili menkul kiymetin birim sayisina bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutan ile satis glini
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlar1 hesabi"na veya
"Menkul kiymet satis zararlan hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon
paylar: deger artis / azal 15 hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden
tutar ise, bu hesaptan gikarilarak "Gerceklesen deger artislan / azalislar’" hesaplarna aktarilir.
Menkul kiymet alim satmina ait aracilik komisyonlart alim ve saim bedelinden ayr1 olarak
"Aracilik komisyonu gideri hesabi "ndaizlenir.

Vergi Karsihg1

Fon, Turkiye' de kurulmus emeklilik yatirim fonu niteliginde oldugundan kazanglar: kurumlar
vergisinden istisna edilmistir.

Uygulanan Degerleme ilkeleri

- Degerleme her isguinu itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar uygulanmisgtur:

a)  Portfoye ainan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden
varl iklarin aim fiyat: satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nca belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle
bulunur.

b)  Alstarihinden baglamak izere portfdydeki varliklardan;

i) Borsada islem goren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agirhikli ortalamafiyat veya oranlarla degerlenir.

ii)  Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan hisse senetleri son islem
tarihindeki borsa fiyatiyla, bor¢glanma araglar, ters repo ve repolar il e borsa para
piyasas islemleri, son islem ginindeki gunlik bilesk faiz oran1 esas alinarak
degerlenir.

iii)  Portfdyde yer alan yabana para birimine dayali para ve sermaye piyasas araclan,
degerleme guinil itibariyle olusan en son fiyatlarinin ilgili olduklar: yabana paran n
Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankast ddviz sahis kuru ile carpilmasi suretiyle
degerlenir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
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FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmi tir.)

c)  Yatinm fonu katilma belgeleri, degerleme giinil itibariyle en son agiklanan fiyatlar: esas
al inarak degerlenir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras (“ TL") olarak ifade edilmi tir.)

2. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devami)

d)

o

f)

9

h)

k)

Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz oram kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Turk Ozel Sektér Borglanma Senetleri’nin degerlemesinde, degerleme giini itibariyla
borsada olusan agirlikli ortalama fiyat baz alinir. Baz fiyat, i¢ verim oranyla bir sonraki
is gununeilerletilerek degerleme fiyat: bulunur.

Degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan Tirk Ozel Sektér Borglanma
Senetleri, son idem gunu itibariyla borsada olusan agirlikl1 ortalama fiyat esas al inarak
degerlenir.

Altin ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye Piyasaa Araclari’min, eger Turkiye de
kurulu bir borsada islem goruyorsa, degerleme guinu itibariyla borsada olusan agirl ikl
ortalama fiyat ile degerlenir. Eger sdzkonusu enstrimanlar yurt disinda bir piyasada
islem gorlyorlarsa, islem gordukleri piyasamin kote edildigi veri dagitim kanallarinda
TSI 16.30-17.00 itibariyle en son gegerli alim-satim kotasyonunun ortalamas: degerleme
fiyat: olarak kullan lir.

Degerleme giininde alim satima konu olmayan Altin ve Kiymetli Madenlere Dayal
Sermaye Piyasas: Araglari, son igem tarihinde veri dag tim kanallarinda yayinlanms
piyasafiyatlartyla degerlenir.

Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglari, eger Turkiye'de kurulu bir borsada
islem goruyorsa, degerleme gini itibariyla borsada olusan agirlikl: ortalama fiyat ile
degerlenir. Eger sozkonusu enstrimanlar yurt disinda bir piyasada islem goruyorlarsa,
islem gordikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallannda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gecerli aim-satim kotasyonunun ortalamas: degerleme fiyat: olarak
kullanilir.

Degerleme giiniinde alim satima konu olmayan Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasas
Araglari, son igem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanmis piyasa fiyatlariyla

degerlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Sozlesmeleri, eger Tirkiye'de kurulu bir borsada islem
goriiyorsa, degerleme gunl itibariyla borsada olusan asirhkh ortalama fiyat ile
degerlenir. Eger sbzkonusu enstrimanlar yurt disinda bir piyasada islem goriyorlarsa,
islem gordikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallannda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gecerli alim-satim kotasyonunun ortalamas: degerleme fiyat: olarak
kullanihr.
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2. UYGULANAN MUHASEBE VE DEGERLEME iLKELERI (Devami)

1) Degerleme giiniinde alim satima konu olmayan Vadeli islem ve Opsiyon Sozlesmeleri,
son islem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanmi s piyasa fiyatlaryla degerlenir

- “Net Varhk Degeri”, Fon portfdy degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve bu
izahnamede belirtilen sekilde ayrilmis bulunan borclanin (Kurucu tarafindan kurulug
idemleri icin verilen avans haric) distilmesi suretiyle bulunur.

- Fon'un devam siiresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettd, faiz ve kar paylan v.b.
al indiklar 1 giin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

- “Bir payin degeri”, Net Varlik Degerinin tedaviildeki katilma belgelerinin kapsadig: pay
sayisina bolunmesiyle elde edilir.
3. BIiLANCO DiPNOTLARI

a Birim pay degeri:
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Fon toplam degeri (TL): 19.325.287 14.734.047
Dolasimdaki pay sayisi (Adet): 1.712.011.941 1.705.398.338
Birim pay degeri (TL): 0,011288 0,008640

b. Fon paylar hareketleri:
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

CikartImis fon paylan sayisi(Adet): 30.000.000.000 30.000.000.000
Donem iginde satilan fon paylan sayisi (Adet) 793.518.702 932.457.945
Ddénem iginde geri a inan fon paylar: sayisi (Adet)  786.905.099 523.927.055

[ Fon, Sermaye Piyasasa Kurulu'nun 15 Ekim 2003 tarih ve KYD/ 463 sayili iznine
miiteakip Fon Igtlizig i niin Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi' nde 21 Ekim 2003 tarihinde
ilan ile kurulmus olup, sliresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003’ tur.

d. Fon’a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (“Takasbank”)
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katiima belgeleri ise Merkezi Kayit
Kurulusu A.S. (“MKK”) de mugteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Y apilan saklama
sozlesmesine istinaden menkul kiymetler Takasbank ve MKK giivencesi altindadir.

e Bilango tarihinden sonra ortaya qkan ve agklamay: gerektiren hususlar: Y oktur
(31 Aralik 2007: Y oktur).
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3.  BIiLANCO DiPNOTLARI (Devami)

f. Deserlemede uygulanan doviz kurlari: Fon portfdylinde piyasa degeri 17.121.362 TL
(31 Aralik 2007: 12.036.623 TL) olan ddvizli 6zel kesim borclanma senetleri
bulunmaktadir. Bu menkul kiymetlerin dezerlemesinde kullanilan déviz kuru EURO igin
2,1435 TL (31 Aralik 2007: 1,7142 TL) USD icin 1.5291 TL (31 Aralik 2007: 1,1649

TL) ve (GBP igin 31 Aral 1k 2007: 2,3336 TL)'dir.

g. Degerlemede esas a inan gelir ortakhig senetleri fiyatlan: Fon portfdyiinde gelir ortakl i1

senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

h. Aciklanmas: gerekli gorilen diger hususlar: Y oktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

4.  GELIR TABLOSU DiPNOTLARI

a Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temett tutarlan: Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve

temettl yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

b. Yénetici bankadan alinan avans ve kredi faiz oranlari: Dénem icinde Fon kurucusundan

avans veyakredi ainmamustir (31 Aralik 2007: Y oktur).

C. Gelir ve gider hesaplar nda, bir 6nceki yila gore % 25'in lizerinde ortaya gikan artis veya

azalig n nedenleri:

Gelirlerdeki artisin nedeni, fon portfdytinin buytimesi ile birlikte elde edilen faiz ve kar
paylarindaki ve menkul kiymet satis karlarindaki artigtir. Bununla birlikte gergeklesen

deger artiglarindaki bulylime de gelirlerin artmasinda etkili olmustur.

Giderlerdeki artisin nedeni, diger giderler kalemlerinin portfdytin biylmesi ile orantil:
olarak artmasi ve gerceklesen deger azaliglarindaki buyumedir. Bununla birlikte menkul

kiymet satis zararlarindaki artis da giderlerin artmasnda etkili olmustur.

d. Fon, Yonetici’ye her gin igin fon toplam degerinin toplam yiuzbinde 5,2'si tutarinda

yonetim Ucreti tahakkuk ettirmektedir (31 Aralik 2007: yiizbinde 5,2).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

5. FON PORTFOY DEGERIi TABLOSU DiPNOTLARI

a

b.

imtiyazl1 hisse senetleri: imtiyazl hisse senedi yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Alinan bedelsiz hisse senetleri: Alinan bedelsiz hisse senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2007: Y oktur).

ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinn % 10unu asan kism: Fon'da, bir
ihragcinin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilmis fon varliklannin %10’ undan
fazlasiniagan kismu yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Menkul kiymetler borsalanna kote edilmemis menkul kiymetler: Menkul Kiymet
Borsasi’ na kote edilmemis menkul kiymet yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

Vadeli doviz satis sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Y oktur).

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle fon portféyu igerisinde yer alan vadeli mevduatn detay:
asag1da gosterilmistir:

Déniis Degeri Vade Tarihi Faiz Oram Baglanan Tutar Rayi¢ Deger
253504 27 Mart 2009 19,75 242.137 242.399
310.950 26 Ocak 2009 20,00 305.770 306.776
241.437 27 Mart 2009 20,00 230.000 230.756
311.343 26 Ocak 2009 21,00 305.902 306.957
241.773 24 Mart 2009 20,25 230.305 231.327

1.359.007 1.314.114 1.318.215
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI ULUSLARARASI
BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU

(eski unvamyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Bor¢clanma Araclar1 Emeklilik Yatirnm Fonu”)

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

6. NET VARLIK DEGERIi TABLOSU DiPNOTLARI
a Supheli aacaklann tutari: Fon'un stipheli aacagiyoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

b. Fon toplam degerinin % 5'inden fazla tutardaki diger varliklarin detayi: Fon toplam
degerinin % 5'inden fazla tutarda di ger varlik yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).

[ Aciklanmas: gerekli gorulen diger hususlar: Dipnot 1'de agiklanan husus diginda
aciklanmasi gereken diger hususlar yoktur (31 Aralik 2007: Y oktur).
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI
ULUSLARARASI BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM
FONU FAALIYET RAPORU (AVU)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaglh Uluslararasi Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirrm Fonu 08.08.2003 tarihinde 300.000.000.TL (Ugylzmilyon)
sermaye ve 100.000.TL (Yizmilyon) avans tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2008 tarihinde fon toplam dederi 19,325,285.94 TL dolasimdaki pay
sayisi 1,712,011,940.864 adettir.

01.01.2008-31.12.2008 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Uluslararas1 Bor¢lanma
Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu

Goniil MUTLU Ayhan GUNEY
Yonetici Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

GELIR AMAGLI ULUSLARARASI BORGLANMA ARAGLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

(eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Aragclari

Emeklilik Yatinm Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2008 DONEMINE AIT
PERFORMANS SUNUS RAPORU VE

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA KAMUYA
AGIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR



PRICEAATERHOUSE(COPERS

amember of
PricewaterhouseCoopers

No:48 B Blok Kat 9 Akaretler
Besiktas 34357 I stanbul-Turkey
www.pwc.com/tr

Telephone +90 (212) 326 6060
Facsimile +90 (212) 326 6050

. AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMAGCLI ULUSLARARASI BORGLANMA ARAGCLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU

YATIRIM PERFORMANS| KONUSUNDA KAMUYA
ACIKLANAN BILGILERE ILISKIN RAPOR

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik
Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 31 Aralik 2008 donemine ait ekteki performans sunus
raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayill Bireysel ve Kurumsal
Portféylerin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirme ve Siralama
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iliskin diizenlemeleri gcergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir.
Bunun diginda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goris olusturulmamistir.

Gorusimize gore 1 Ocak - 31 Aralik 2008 dénemine ait performans sunus raporu
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amaglh Uluslararasi Borglanma Araclari Emeklilik
Yatinm Fonu'nun performansini ilgili Teblig'in performans sunus standartlarina iligkin
dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Gorigumuzi etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat cekmek isteriz:

Fon'un “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglari
Emeklilik Yatinm Fonu” olan unvani “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagh
Uluslararasi Borglanma Araclari Emeklilik Yatinm Fonu” olarak 5 Aralik 2008 tarihinden
itibaren degistirilmistir.

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.
a member of

PricewaterhouseCoopers

Talar Gul, SMMM
Sorumlu Ortak Bagdenetci

istanbul, 11 Mart 2009

Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$.

BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi



Avivasa Emeklilik ve Hayat Gelir Amagcli Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu
01/01/2008-31/12/2008
Donemine lliskin Performans Sunum Raporu



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI ULUSLARARASI BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amacgh Uluslararasi Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI
PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. Tanitici Bilgiler

Portfoye Bakis
Halka Arz Tarihi :

15 Aralik 2003

Yatirim ve Yonetime lliskin Bilgiler

Rapor Tarihi (*)

2 Ocak 2009

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL)

19.325.389

[Ters Repo / Borsa Para Piyasasi

Birim Pay Dederi (TL) 0,011288

\Yatirmci Say isi 25.470

[Tedaviil Orani % 57

Portfoy Dagihmi %

IDi ger 95,12

Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 4,31
0,57

Fon, portfdytniin en az 80%/'ini Standard & Poors veya Moody'’s gibi derecelendirme kuruluslarinin en az birisi
tarafindan derecelendirilmis yabanci borglanma araglarina yatirilarak faiz geliri elde etmeyi hedeflemektedir.
Fon hedef getiri kriteri ile ilgili ayrnti bilgi dipnotlar madde 1'de yer almaktadir.

Saliha Atagtin Kilig - Emrah Ayranci -
Cigdem Cerit - Ozlem Karagéz - Murat
Zaman - Umit Sener - Emre leri

En Az Alinabilir Pay Adedi

0,001 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon varliklannin en az 80%'i yabanci borclanma senetlerine yatirlarak, Tirkiye para ve sermaye piyasalarinda meydana gelebilecek olumsuz gelismelere karsi koruma
saglamak ve yerli ihraggiar tarafindan cikarimis yatrnim araglarnin risklerinden kac nmak amaglanmistir. Diger yandan bu borglanma araclar nin saglayacagi donemsel
kupon 6demelerinin, olasi nakit ¢kislarni karglamak igin fona istikrarl bir nakit kaynagi olusturacagi dis tinulmektedir. Yabanci borglanma araclarinin islem gordugu
ikinci el piyasalarin buyukligi ve derinligi sayesinde, likidite riski de énemli 6l¢tide ortadan kalkmaktadir

Yatinm Riskleri

Bu Fon'un varlk sebebi, Tirk Lirasiyatrim araglarinda meydana gelebilecek sert fiyat hareketlerine karsi daha istikrarl bir alternatif sunmaktr. Dolayisyla segilecek
yatnm araclari biyuk oranda sabit getirili kiymetlerden olugacak ve Standard & Poors veya Moody’s kuruluslarinin en az birisinden “yatirm derecesi” degerlendirmesi
almis olacaktr. Bu durumda ortaya ¢ikabilecek riskler nemli 6lgude s inrlanmakla beraber, dogal olarak tamamen ortadan kalkmamaktadir. Bu riskler soyle
siralanabilir:

Tum sabit getirili menkul kiymetler, islem gordukleri piyasalardaki genel faiz seviyesinden etkilenirler. Genel faiz seviyesinin yikselmesi durumunda, s6z konusu sabit
getirili menkul kiymetlerin de degeri disecektir. Ancak ihra¢gi kurumun borg 6deme kapasitesinde olumsuz bir degisiklik olmamasi durumunda, bu deger dis tklugu
gegici olacak ve menkul kiymetler vadelerinde tam olarak itfa edilecektir. Duslk bir ihtimal olsa da “yatirm derecesi” ne sahip ihrag¢i kurumlar dahi 6deme gigligune
dusebilirler ve ortaya bir kredi riski cikabilir. Bu fona alinacak menkul kiymetler, yukarida ifade edildidi tizere kredi riskini minimize edecek sekilde secilecektir. Bir diger
risk de Turk Lirasi’nin yabanci para birimleri karsisndaki seyrinden kaynaklanmaktadr. Fon'daki menkul kiymetler yabanci para birimleri cinsinden olacaktir. Turk
Lirasi’nin bu para birimlerine kars1kalici bir deger artis1 saglamasi durumunda, séz konusu fonun Turk Lirasi cinsinden getirisi diisecektir. Son olarak, her turli yatirm
icin gecerli olan mucbir sebep (savas, dogal afet, v.s.) riski bakidir.

(*) 1 Ocak 2009 tarihinin tatil giinti olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2008 sonu performans raporlannda 2 Ocak 2009 tarihli Pay Basina Net Varlik Degerleri kullanilacaktir. Bu nedenle performans raporlannda 1 Ocak 2009 tarihli glinliik rapor

de gerlerine yer verilimektedir.




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI ULUSLARARASI BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amacgh Uluslararasi Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

B. Performans Bilgileri

- Sunuma Dahil .
Hedeflenen Portfoyiin veya Dénem Sonu Sunuma Dahil
" Portféy Grubunun Karsilagtrma . Portfoy veya Yonetilen Tim
. Toplam Net Karsgila gtirma Enflasyon Portfoy L o Portfoy veya " -
Dénem s PR, . o Zamanlginde Olciitiiniin Standart " Portfoy Grubunun  Portféyler Tutan
Getiri % Olgiitiiniin Getirisi Orani (UFE) Sayis| Portféy Grubunun .. " . " " o
o t 1 % . . Yonetilen Portfoyler  (Milyon TL) (**)
% % () Net Varlk Degeri lcindeki Orant %
o (milyon TL) <! o
2004 12 Ayik (0,07) 0,07 13,84 1 0,50 0,53 2,8 6,80 3.785
2005 12 Aylk (0,03) (0,00) 2,66 1 0,51 0,49 6,6 4,13 4.028
2006 12 Ayik 0,10 0,14 11,58 1 0,80 0,75 12,3 4,20 3.360
2007 12 Aylk (8,98) (2,40) 5,94 1 0,82 0,72 14,7 0,32 4.620
2008 12 Ayik 30,65 40,69 8,11 1 1,22 1,28 19,3 0,38 5.038

GECMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI IGIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.

(*) Portfdyln ve karsilastrma élgutiinuin standart sapmasi donemdeki guinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistrr.
(**) Portfoy Yoneticisi Ak Portféy Yonetimi A.S.’dir. Mevcut rakam Ak Portfoy Yonetimi A.S.'nin yonettigi toplam portfoylerin rapor donemi son giint tarihi itibariyle toplam buyuklugunu gostermektedir.

45,00

40,00

35,00 40,69

30,00
25,00 7 30,65

20,00

15,00

10,00

5,00 8,11

0,00

Toplam Net Hedeflenen Karslastrma Enflasyon
Getiri % Olgutiiniin Getirisi % Orani (UFE)




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI ULUSLARARASI BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amacgh Uluslararasi Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu”)
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

C. Dipnotlar

1)  Rapor Giini itibariyle Fon Karg lagtrma Olgiitii ve Yatirm Stratejisi Bant Aral klarr:
(%40) BLOOMBERG US TREASURY 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci borglanma arac) + (%40) BLOOMBERG DE BUND 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci bor¢lanma araci) (%80-100 bant araligi), %10 KYD 182 Guin Bono Endeksi (%0-
20 bant araligl), %7 KYD O/N Repo Endeksi-Briit (%0-20 Repo+BPP bant araligi), Fon Kurulu Karariyla Belirlenen 5 Bankanin Bir Aylk Brit Mevduat Faiz Oranlarinin Ortalamasina Gore Hesaplanan Endeksten %1 Vadeli Mevduat
TL+ %1 Vadeli Mevduat ABD Dolari + %1 Vadeli Mevduat AVRO (%0-10 bant araldi)

Dénem Igerisinde Uygulanan Diger Fon Karsilagtrma Olgitii Dagiimlan, Yatirm Stratejisi Bant Araliklan ve Uygulama Dénemleri:

01 Ocak 2008 - 19 Subat 2008

19 Subat 2008 - 31 Aralik 2008

Donemde yatirim enstriimani getiri oran

%40 MERRILL EMU DIRECT GOVT INDEX 1-10 + %40 MERRILL US GOV'T BOND INDEX1-10 (%80-100 bant aralgi), %10 KYD TL BONO ENDEKS 182 GUN (%0-20 bant aral §i), %7
KYD O/N Repo Endeksi-Briit (%0-20 Repo+BPP bant araldi), Fon Kurulu Karariyla Belirlenen 5 Bankanin Bir Aylk Brit Mevduat Faiz Oranlarinin Ortalamasina Gore Hesaplanan Endeksten
%1 Vadeli Mevduat TL+ %1 Vadeli Mevduat ABD Dolari + %1 Vadeli Mevduat AVRO (%0-10 bant aralg)

(%40) BLOOMBERG US TREASURY 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci bor¢lanma araci) + (%40) BLOOMBERG DE BUND 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci bor¢lanma araci) (%80-100 bant
aralg), %10 KYD 182 Giin Bono Endeksi (%0-20 bant araligi), %7 KYD O/N Repo Endeksi-Briit (%0-20 Repo+BPP bant araligi), Fon Kurulu Karanyla Belirlenen 5 Bankanin Bir Aylik Briit
Mevduat Faiz Oranlannin Ortalamasina Gore Hesaplanan Endeksten %1 Vadeli Mevduat TL+ %1 Vadeli Mevduat ABD Dolan + %1 Vadeli Mevduat AVRO (%0-10 bant aralgi)

lan : Yandaki tabloda verilen ilgili enstrimanlarn dénem getirilerinden hareketle kar silastrma olguti getirileri hesaplanmistr. Hedeflenen karsilastirma
olcltiinuin hesaplanmasinda hedef portfdy dagilim oranlarindan hareket edilmistir. Gergeklesen karsilastrma 6l¢itii hesaplamasinda ise rapor giint
tarihli portfdy dagilmi baz alinmistir.

01 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008

XU100 % (51,63)

XU030 % (50,32) Baslangic Tarihi 1 Ocak 2008
KYD ON NET % 15,11 Bitis Tarihi 31 Aralik 2008
KYD ON BRUT % 17,20 Gun Sayisi 365
KYD30 % 17,89

KYD91 % 18,41 Gerceklesen Getiri % 30,65
KYD182 % 19,32 Hedeflenen Karslastrma Olgiitii Getirisi % 40,69
KYD365 % 20,22 Gerceklesen Kars lagtrma Olgiti Getirisi % 45,69
KYD547 % 19,42 INispi Getiri % (10.05)
KYDTUM % 18,60 Nispi Getiri = [Gergeklegen Getiri- Gergeklesen Kars lastirma Olgutiiniin Getirisi]+[Gergeklesen Kars lagtirma Olgiitiiniin Getirisi -Hedeflenen
SEPET (% 50 ABD Dolari + % 50 AVRO) % 27,56 Kargilastrma Olgutiinin Getirisi]

IABD Dolari DOVIZ SATIS % 31,26

EUR DOVIZ SATIS % 25,04

IAVRO/ABD Dolari % (4.74)

ITL MEVDUAT AYLIK % 16,93

IABD Dolari MEVDUAT AYLIK - TL % 34,85

IAVRO MEVDUAT AYLIK - TL % 28,35

KYD FX-DIBS $ - TL % 35,77

KYD FX-DIBS AVRO - TL % 26,20

KYD AVRObond $ - TL % 32,53

KYD AVRObond AVRO - TL % 25,71

MSCIWI % (24,61)

SBEGU % 38,10

SSBWGBI % 47,22

Bloomberg Us Treasury 5-7 % 52,34

Bloomberg De Bund 5-7 % 41,77

DJ Industrial % (14,87)

Dj AVROstoxx 50 % (30,40)

MERRILL US GOV'T BOND INDEX1-10 % 47,14

MERRILL EMU DIRECT GOVT INDEX 1-1C % 35,91




AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI ULUSLARARASI BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amacgh Uluslararasi Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu”)

1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU

2) Fon portfdy yonetimi hizmeti Ak Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket Akbank T.A.$.’nin %99,99 oraninda igtirakidir.
Sirket Akbank T.A.$., Ak Yatirm Menkul Degerler A.$., ve Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$.’ye ait toplam 37 adet yatrim fonunun ve Ak Yatirm Ortakligi A. $.’nin portfdy yonetimini gergeklestirmektedir.
Ydnetilen toplam portfdy buyuklugi 5.038 Milyon TL diizeyindedir.

3) Fon portféylinin yatrnm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bolimiinde belirtilmistir.

4)  Fonun dénemde saglad§i net getiri orani:

1 Ocak 2008
31 Aralik 2008
Fon Getirisi % 30,65
Hedeflenen Kars lastirma Olgiiti Getirisi % 40,69
5) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinlik brut varlk degerlere orannin agirliki ortalamasi asagdaki gibidir:
Fon Varlklarindan Yapilan Harcamalar: TL
a. Noter Harg ve Tasdik Giderleri 423
b. ilan Giderleri 384
c. Sigorta Ucretleri -
d. Bagmsz Denetim Ucreti 5.954
e. Katima Belgesi Basim Giderleri [4] -
. Saklama Giderleri 10.762
g. Fon Yénetim Ucreti 322.061
h. Isletim Giderleri Toplami (a+b+...+g) 339.584
i. Hisse Senedi Komisyonlari -
. Tahvil Bono Kesin Alm Satim Komisyonlari 99
k. Gecelik Ters Repo Komisyonlari 1.394
l. Vadeli Ters Repo Komisyonlari -
m. Borsa Para Piyasasi Komisyonlari 291
n. Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari -
0. Kur Farki Giderleri -
. Arac Ik Komisyonu Giderleri Toplami (i+j+k+...+0) 1.784
. Odenecek Vergiler -
r. Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazlan Bolimi -
s. Diger Giderler 167
It. Diger Vergi, Resim, Har¢ vb. Giderler 303
[Toplam Giderler (h+p+qg+r+s+t) 341.838
Ortalama Fon Toplam Dederi 16.922.097
[Toplam Harcamalar / Ortalama Fon Toplam Degeri % 2,02

6) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yat nm stratejisi degisikligi yoktur.

7) Fon portféyt icerisinde portfoy gruplari bulunmamakta olup hedeflenen kars lagtrma 6lgiti tiim portfoyt yansitmaktadir.

8) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclan kurumlar vergisi ve stopajdan muaftr.

9)  Fon portféyii igerisinde portfdy gruplar bulunmamaktadr.

10) Fon portfdyi icerisinde portfdy gruplar bulunmamaktadrr.

11) Fon varlklarindan yapilan fon harcamalannin dénem igindeki fon toplam degerinin agrlkli ortalamasina orani: 5 Nolu dipnotta verilmistir.

12) 5083 saylli Turkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun'un 1. maddesi uyarinca ve 4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 say i Bakanlar Kurulu Karari geregince, Yeni Turk Liras1 (“YTL") ve Yeni Kurugta (“YKr") yer alan
“Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere kald rimistir. Buna gore bir 6nceki para birimi olan YTL ve YKr dederleri TL'ye ve Kr'ye donusturulirken 1 YTL, 1 TL'ye ve 1 YKr, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir. Hukuki

sonu¢ doguran tim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve her tirli belgenin yani sra édeme ve degisim araglannda YTL'ye yapilan referanslar, raporda belirtilen dontistim oraniile TL cinsinden
yaplimis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren TL, mali tablo ve kaytlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan YTL’nin yerini almis bulunmaktadir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMAGLI ULUSLARARASI BORGLANMA ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU (eski unvaniyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.
Gelir Amacgh Uluslararasi Borglanma Araclari Emeklilik Yatirnm Fonu”)
1 OCAK 2008 - 31 ARALIK 2008 DONEMI

PERFORMANS SUNUS RAPORU
D. lave Bilgiler ve Agiklamalar
1)  Fon'un ge¢mis ¢eyrek donemlerine iliskin performans bilgileri:
1. Ceyrek 2. Ceyrek 3. Ceyrek 4. Ceyrek
1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008 1 Ocak 2008
31 Mart 2008| 30 Haziran 2008| 30 Eylil 2008| 31 Aralik 2008
|Ger<;ek|e§ en Getiri % 14,38 % 7,37 % 6,12 % 30,65
Hedeflenen Kars lastirma Olgiitii Getirisi % 18,12 % 9,74 % 10,67 % 40,69

2) Doénemde portfdy stratejisinde degisiklik yapiimamistir.

3) Doénemde ABD Dolari / TL ve AVRO / TL getirileri agagida gosterilmistir.

AVRO / TL|

[ ABD Dolari/ TL]
% 25,04 |

| 1 Ocak 2008 - 31 Aralik 2008] % 31,26 |

4)  Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilastirma élgiitii standart sapmasina (giinliik verilerden hareketle hesaplanmistrr) yer verilmistir.

5) Fon'un halka arzindan itibaren ge¢mis yillara ait getiriler ve bu yillk getirilerin standart sapmasi as agidaki gibidir.

Donem Toplam Net

Getiri %

2004 12 Aylk (0,07)

2005 12 Aylk (0,03)

2006 12 Aylk 0,10

2007 12 Aylk (8,98)

2008 12 Aylk 30,65

Yk Getirilerin Standart Sapmasi 15,21

6) Fon'un “Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amagh Uluslararasi Borclanma Araglan Emeklilik Yatrim Fonu” olan unvani 5 Aralik 2008 tarihinden itibaren “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagli Uluslararasi Borglanma
Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak degistirilmis tir.



