AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI
ULUSLARARASI BORCLANMA ARACLARI
EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVU)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacgh Uluslararasi
Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu'nun 01.01.2010-31.12.2010 dénemine
iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, fonun bir
dnceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis
yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango tarihi
itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin  katihmcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2010-31.12.2010 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

EKONOMI TURKIYE :

Enfiasyon : Aralik 2010'da aylik tiife enflasyonu %-0,30 ve yillik tiife enflasyonu
%6,40 seviyesinde gerceklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve alkolsiiz
icecekler, alkollii ickiler ile titin driinleri ve altin harig) ise %2,99 seviyesinde.
TCMB'nin enflasyonda 2011 tahmini %5,3 ve 2012 tahmini %5 seviyesinde.
Oniimiizdeki aylarda yilik enflasyon oranlarinda gerilemenin devam etmesi
bekleniyor. Bu ise MB’na politika belileme noktasinda &nemli bir serbestlik
saglyor.

Biyiime : 2010 {giincii ceyrekte GSYIH yillik %5,5 biiyiime kaydetti. Ekonomi baz
etkisinden de kuvvet alarak gli¢li blylime gésteriyor. Ekonomi 2010 birinci ve
ikinci ceyrekte sirasiyla %11,8 ve %10,2 blylmuistii. 2010 yilsonu biylme
oraninin yaklasik %8 seviyesinde olusmasi bekleniyor. 2011, 2012 ve 2013
bilylime hedefleri ise sirastyla %4,5, %5,0 ve %5,5 seviyesinde,

Blitce Dengesi : 2010 Ocak-Ekim déneminde biitge acigi 23,1 milyar TL'ye ulasti.
Hiikiimetin hedefi 2010'da agigin 50 milyar TL olacagi yoniinde. Beklentiler
hedeften daha olumlu bir gergeklesme olacadi yoninde. Bltce agidi / GSMH
oraninin kabul edilebilir bir seviye olan yaklagik %3,5 seviyesinde gerceklesecegi
tahmin ediliyor.

Cari ‘Denge : 2010 ilk 11 aylik déneminde yillk bazda énemli bir yilkselis
kaydederek 45 milyar dolar agik verdi. Dis ticaret agigindaki yikselisle cari acigin
2010’da 2009'daki 14 milyar dolar seviyesinden oldukga yukarida 50 milyar dolara
vakin bir seviyede gergeklesecedi tahmin ediliyor. Sézkonusu rakam vyaklasik
GSMHMIn yaklasik %6,5°i oraninda oldukga riskli bir agigi ifade ediyor.

HISSE SENEDi PiYASASI:

IMKB100 endeksi Araltk 2010 sonu itibariyle yilbasina nazaran %24,9 getiri
sadladil. Reel faiz seviyesinin gok disiik oldugu ve yurtdigi fon akimlarinin kuvvetli
seyrettigi dénemde orta-uzun vadeli bir bakis acisiyla hisse senedi piyasasinin
kuvvetli seyrini korumasi bekleniyor.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2010'u %7,03 seviyesinden kapatti. Onceki aysonu itibariyle
faiz seviyesi %7,84 seviyesinde idi. Yasanan sert faiz diisiisiinde MB faiz karari
etkili oldu. Beklentiler Merkez Bankasi'nin diislik faiz politikasinin uzun miiddet
devam edecedi seklinde.




DOVIZ PIYASASI:

EURQ/USD paritesi Aralik 2010’u 1,3366 seviyesinden kapatti. Onceki ay parite
seviyesi 1,3031 idi. Yilbasinda EURO/USD paritesi 1,44 seviyesinde idi.

2010 yilimin ilk 9 ayinda diger para birimleri karsisinda yliksek oranda deger
kazanan TL, son ceyrekte bir miktar diger para birimlerine karsi deger kaybetti.
Sepet TL karsisinda yilbagina gére %1 deder kaybetti. Yilbagina nazaran USD/TL
%3,4 deder kazanirken EUR/TL'deki deder kaybi %4,1 seviyesinde gergeklesti.

BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU iLE ILGILI BILGILER

01.01.2010-31.12.2010d6nemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI BILANCO OZETI

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Varlikiar 16.244.977 16.244.977
Borglar 124.393 124,393
Fon Portfoy Degeri 12.372.188 16.120.584

AViVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI BORCLANMA ARACLARI EMEKLiLiK YATIRIM FONU
31.12.2010 DONEMI GELIR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009

Fon Gelirleri 2.058.750,00 2.058.750,00
Fon Giderleri 432.890,00 432.890,00
Fon Gelir Gider Farki 1.249.579,00 1.625.860,00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FON
31 Aralk 2010 TARIHLI :
FON PORTF{OY DEGERIi TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

31 Arabk 2010 31 Aralik 2009
Nominal Rayi¢ % Nominal Rayig o,
Deger Deger Deder Deger
Ters Repo 0,00 458.265 433.071 267
Vadeli Mevduat 1.261.259 10,10 1.001.233 617
Ddvize Endeksli Turk Kiymetleri 0,00 140.000 304.317 1,87

Yabanci Borglanma Senetleri USD 3.365.000 5.237.844 41,95 4.440.000 7.127.598 43,91
Yabanci Borglanma Senetleri EURO 2.370.000 5498638 4403 2.960.000 6879397 4238

Borsa Para Piyasasi 490.108 3,92 0,00
Devlet Tahvili 0,00 500.000 487.763 3,00
Fon Portfoy Degeri 12.487.849 100,00 16.233.379 100,00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI BORCLANMA ARACLARI EMEKLILiK YATIRIM FONU
31 Aralik 2010 TARIHLI
NET VARLIK DEGERI TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras: (“TL”} olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2010 31 Arahk 2009
Tutar % Tutar %
Fon Portféy Degeri 12.487.849 100,93 16.233.379 100,70
Hazir Degerler 26.285 0,22 11.508 0,07
Borglar -141.946 -1,15 -124.393 0,77
Net Varlik Degeri 12.372.188 100,00 16.120.584 100,00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILiSKiIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asafidaki tabloda yer almaktadir.

04.01.2010 31.12.2010 Dénem
Fiyati Fiyati Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amacl Uluslararas: Bor¢lanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu 0.011536 0.011873 % 2,92

Fon, (%44) BLOOMBERG US TREASURY 5-7 YILLIK ENDEKS {yabanci borglanma
araci), (%44) BLOOMBERG US BUND 5-7 YILLIK ENDEKS (yabanci borglanma
araci), %4 KYD 182 Giin TL Bono Endeksi, %4 KYD O/N Repo Endeksi-Briit, {%1)
KYD YTL FX-DIBS Endeksi USD-TL, %1 Vadeli Mevduat TL, %1 Vadeli Mevduat
USD, %1 Vadeli Mevduat EURO, olusan bir portfiylin getirisini kriter almakta ve
buna paralel getiriyi hedeflemektedir.

Hedeflenen Karsilastirma Olgitiintiin Getirisi : % 6,54

¢ Fon ddénemsel performansina ilskin ayrintih bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raperundan ulagilabilir,

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE ILGILI BILGILER

Portféye alinan varhiklarin alim satim tutarlan {izerinden araci kuruluglara
asadidaki oranlarda komisyon &denir.
i Hisse Senetleri:
Hisse Senedi Ahm Satim Islemleri : Binde 1
ii. Bor¢lanma Senetleri:
IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:
Yiizbinde 1,5
iiii. Ters Repo Islemleri:
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazarn O/N disindaki vadelerde:

Yiuzbinde 3
iv. Yabanci Menkul Kiymetler:
V. Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

vi. Vadeli Isiem ve Opsiyon Borsas: Islemleri (VOB): Onbinde 2
vii. Saklamac Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.'nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarligindan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varhik Degerine

Oram :
01.01.2010-31.12.2019 Dénemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama
Fon Toplam
Degerine
Gider Tiiril YTL Oram %
Noter Harg ve Tasdik Giderleri 391,53 0,00
Bagimsiz Denetim Ucreti 4.307,02 0,03
Saklama Giderleri 8.705,33 0,06
Fon Yonetim Ucreti 266.196,38 1,90
Tahvil Bonto Kesin Alim Satim Komis}on]an 16,30 0900
Gecelik Ters Repo Komisyonlarn 791 ,94 0,01
Borsa Para Piyasast Komisyonlari 70,42 0,00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 460,84 0,00
TOPLAM GIiDERLER 280.939,76 2,00
Ortalama Fon Toplam Degeri 14.025.097,41 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Kargilanan Harcamalar;

01.01.2010-31.12.2010 Dénemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve
Ortalama Fon Toplam Degerine Oram:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %

SPK Kayit Ucreti 0,00 0,00

Finansal Faaliyet Harct 0,00 0,00

Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 0,00 0,00

Tescil ve Ilan Giderleri 0,00 0,00

Denetim Gideri 0,00 0,00

TOPLAM GIDERLER 0,00 0,00
Ortalama Fon Toplam Degeri 14.025.097,41

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Agiklayici Ornek
Bu 6rnek Fon’a yapilan yatinmin maliyetinin dider fonlarla karsilagtirlabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu érnekte asadida belirtilen sureler boyunca Fon’a 1,000 TL yatinldigt ve belirtilen
siire sonunda fondan c¢ikifdidi varsayilmaktadir. Ayrica érnekte Fon’'un yukanda yer
alan gider oranlannin dedismedidi ve Fon'un senelik getiri oraminin %10 oldugu
varsayllarak tahmini maliyetler asagidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler
asagidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.




1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,080 TL 1,166 TL 1,469 TL 2,158 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar :

Rapor déneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portféy biiylkiigiine orant bulunmustur. Ddnemdeki giin
sayistndan hareketle bu oramin yilhd tahmin edilmistir.

Dénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmsstir. Fonun yatinm
yaptigi yatinm enstriimanlarinin yilhk ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama oram bu tutardan
disiilmistir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portféy dederi tahmini yapilmistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yilhk harcama orani tahmini olarak verilmistir.
EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu
2. Bagimsiz denetimden gegmis fon bilango ve gelir tablelan
3. Bagimsiz denetim raporu
4. Bilango tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlhk degeri tablolar

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMAGLI ULUSLARARASI BORCLANMA
ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM FQNU
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. GELIR AMACLI
ULUSLARARASI BORCLANMA ARACLARI EMEKLILIK YATIRIM
FONU FAALIYET RAPORU (AVU)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagh Uluslararas) Borglanma Araclan
Emeklilik Yatirim Fonu 08.08.2003 tarihinde 300.000.000.TL {Ugylizmilyon)
sermaye ve 100.000.TL (Yizmitlyon) avans tahsisi ile kurulmustur.

31.12.2010 tarihinde fon toplam dederi 12.372.188,90 TL dolasimdaki pay
sayisl 1.041.986.850,71 adettir,

01.01.2010-31.12.2010 dénemi igerisinde Fon kurulu olagan toplantilanm
gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve
fonla ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Uluslararasi Borglanma
Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

Y%ﬂ AyhAn GUNEY
ddar Y. i



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma
Araclarn Emeklilik Yatirnm Fonu

1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap ddonemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Aracglarn
Emeklilik Yatinrm Fonu Kurulu'na:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglarn Emeklilik Yatinm
Fonu'nun ("Fon™) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, gelir
tablosunu, net varlik degderi ve fon portféy degeri tablolarini, 6nemii muhasebe politikalarinin ézetini ve
dipnotlarint denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarfa ilgili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatirim fonlan
hakkindaki muhasebe ve dederleme dizenlemelerine gore hazirlanmasi ve dirtst bir sekilde
sunumundan sorumiudur, Bu sorumiuluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizltkten
kaynaklanan onemli yanhshklar igermeyecek bigimde hazirlanarak, gergedi durist bir sekilde
yansitmasint saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam
eftirilmesini, kogullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapiimasinl ve uygun muhasebe
politikalarinin secgilmesini igermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptidimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasas| Kurulu'nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik
ilkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve dirdst bir bigimde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi safilamak Gizere planlanarak yarottimesini
gerektirmektedir.

Bafdimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanifi
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasint icermekiedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlkten kaynaklanip
kaynaklanmadig! hususu da dahil olmak {izere énemli yanhglik igerip icermedidine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z dnlinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontro! sisteminin etkinli§i hakkinda gériis vermek dedil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkiliteri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir buttn olarak
sunumunun uygunlugunun dederlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goériistimuziin
olusturulmastna yeterli ve uygun bir dayanak olugturduduna inaniyoruz,

A member firm of Ernst & Young Global Umited
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Goriig

Gorusumize gore, fon poriféylnin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmas: iglemleri, Sermaye Piyasas| Kurulu'nun emeklifik yatirim fonlarina iligkin duzenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagli Uluslararasi Borglanma Araglart Emeklilik Yatinm
Fonu'nun i¢ tiziik hikGmlerine uyguniuk arzetmekte; ifisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle finansal durumunu ve aynt tarihte sona eren yila ait finansal performansini, Sermaye
Piyasas| Kurulu'nca yayimianan emeklilik yatinm fonlar hakkindaki muhasebe ve degerleme
diizenlemeleri cergevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dodru ve dirlst bir bigimde
yansitmaktadir.

Diger Husus

Fon'un 31 Aralik 2009 tarihi itibariyle hazirlanan bilangosu, fon portfay degeri ve net varhik degeri
tablolar: ve birim pay degeri hesaplanmas! islemleri ile 1 Ocak ~ 31 Aralik 2009 dénemine ait gelir
tablosu bir bagka denetim girketi tarafindan denetlenmis ve s6z konusu sirket 10 Mart 2010 tarihli
raporunda olumlu gdris beyan etmigtir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Ancnim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

S stine

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

11 Mart 2011
Istanbul, Turkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amagch Uluslararasi Borglanma Arac¢lari Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilangco
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Varhklar
Hazir degerler 26,285 11,598
Bankalar 26,285 11,598
Bankalar ~ vadesiz mevduat 26,285 11,598
Menkul kiymetler 12,487,849 16,233,379
Kamu kesimi borglanma senetleri 10,736,482 15,232,146
Diger menkul kiymetler 1,751,367 1,001,233
Varliklar toplam: 12,514,134 16,244,977
Borglar
Fon ve portféy yénetim {creti 19,913 26,652
Denetim Gcreti 1,077 1,003
Katilma belgesi borglar 120,956 96,738
Borglar toplami 141,946 124,393
Net varlikiar toplami 12,372,188 16,120,584
Fon toptam dederi
Katiima helgeleri 8,011,081 12,104,489
Katilma belgeleri deder artis/(azals) 881,801 1,786,348
Fon gelir / (gider) farki 3,479,326 2,229,747
Cari dénem fon gelir / {gider) farki 1,249,579 1,625,860
Gegmis yillar fon gelir / (gider) farkl 2,229,747 603,887
Fon toplam degeri 12,372,188 16,120,584

Ekie sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalarndir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren
hesap dénemine ait gelir tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirast {TL))

31 Arahk 2010

31 Aralik 2009

Fon gedirleri

Menkul kiymet portfdyiinden alinan faiz ve kar paylan 428,208 693,254
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylari 426,941 693,144
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 1,267 110
Menkul kiymet satig karlarn 30,663 10,088
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan 30,539 10,088
Diger menkul kiymetler satig karlar 124 -
Gercgeklegen deger artiglan 1,147,503 1,341,320
Diger gelirler 27,331 14,088
Fon gelirleri toplami 1,633,705 2,058,750
Fon giderleri

Menku! kiymet satig zararlan 30,599 55,689
Kamu kesimi menku! kiymetleri satig zararlar 13,056 52,223
Diger menkul kiymetler satig zararlar 17,643 3,466
Gerceklesen deger azaliglan 72,588 18,646
Diger giderler 280,939 358,555
Aracilik komisyonu giderleri 879 702
Noter harg ve tasdik dcretleri 392 291
Fon ve porifdy yénetim lcrefler 266,196 342,910
Denetim Ocretleri 4,307 4,012
Vergi, resim, harg vb. giderler 438 237
Saklama giderleri 8,705 10,383
Diger giderler 22 20
Fon giderleri toplami 384,126 432,890
Fon gelir / (gider) farki 1,249,579 1,625,860

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalandir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Gelir Amacglh Uluslararas: Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirum Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
fon portféy degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi {TL))

31 Arahk 2010 31 Aralik 2009

Nominal Rayic Nominal Rayic
dederi (*) degeri % __degeri (*) degeri %
Ters repo (TL) - - - 458,265 433,01 2.67
Devlet tahvili (TL) - - - 500,000 487,763 3.00
Vadeli mevduat (TL) - 1,261,259 10.10 - 1,001,233 6.17
Yabanc! borglanma senetleri 10,736,482 85.98 14,006,995 86.2¢
-UshD 3,365,000 5,237,844 4195 4,440,000 7,127,508 43.91
-EUR 2,370,000 5498638 4403 2,960,000 6,879,397 4238
Dovize endeksli Tlrk kiymetleri - “ 304,317 1.87
-Uso - - - 140,000 304,317 1.87
Borsa para piyasas! (TL) - 490,108 3.92 - - -
Fon portféy degeri 12,487,849 100.00 16,233,379 100.00

(*)  Tabloda belirilen nominal degerler orijinal para cinsindendir.

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict pargalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Aracglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Tutar  Oran {%) Tutar Oran (%)
Fon poriféy degeri 12,487,849 100.93 16,233,379 100.70
Hazir degerler 26,285 0.22 11,598 0.07
Borglar {141,946) (1.15) {124,393) {0.77)
Net varlik degeri 12,372,188 100.00 16,120,584 100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalanidir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagh Ulusiararasi Borglanma Araglar Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirfilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL))

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Gelir Amagli Uluslararas! Borglanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
{"Fon") emeklilik yatirim fonudur.

Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayil| Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15'inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlesmesi cergevesinde alinan ve katithmcilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilann, riskin daditiimasi ve inangl miilkiyet
esaslanina gore isletiimesi amaciyla “Aviva Hayat ve Emeklilik A.$. Gelir Amagii Uluslararasi
Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmusgtur, Aviva Hayat ve Emeklilik A.S. ile Ak Emeklilik
A.3.'nin, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. unvani altinda birlesmesi (zerine, Sermaye Piyasasi
Kurulu'ndan alinan 20 Kasim 2008 tarih ve 15-1098 sayil izin dogrultustinda Fon’un unvani "AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.$. Gelir Amagli Uluslararasi Borglanma Araglar Emeklilik Yatirim Fonu” olarak
degistiritmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3. Gelir Amagli Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm Fonu
21 EKim 2003 tarihinde 300 milyon TL tutar ile 30 milyar paya boltinmis ve 100 bin TL avans tahsisi
ile kurulmustur. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003't0r, Avans geri ddeme sireci 4 Mart
2004 tarihinde tamamlanmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portfdy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis olan Portfoy
Ydnetim Sézlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portféy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayici Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kigiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - istanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi; Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yénetici Kurum:
AK Portféy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum;
Ak Yatinm Menkul Dederler A.S.
Inéni Cad. No:42 Gumiissuyu, 34437 Taksim - Istanbul

Saklayicl Kurum:
.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.§.
Abide-i Hurriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 Sisli - Istanbul

()



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amachi Uluslararasi Bor¢lanma Araglarn Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
(Para Birimi - Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Liras1 (TL))

b)

c)

d)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri

Genel:

Fon'un finansal tablolan Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK") 28 Subat 2002 tarihli 24681
sayill Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetierine lligkin
Esaslar Hakkinda Y&netmelik hukamleri ile emeklilik yatinm fonlar tarafindan finansal tablo ve
raportarin hazirlanip sunulmasina iligkin ilke ve kurallanina uygun olarak hazirlanmaktadir. ligili
ilke ve kurallar Fon’un finansal tablolannin hazirlaniginda 28 Subat 1990 tarihii 20447 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan, Seri XI, No: 6 saylii tebligi ve bu teblige degisiklik getiren
tebligleri de icermektedir.

Fon muhasebe kayitlarini ve yasal finansal tabloiarini TL cinsinden, Ttrk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu'na uygun olarak hazirlamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi maliyet esasina gére futulan yasal kayitfarin emekiilik yatirim fonlart igin
SPK tarafindan yayimlanan genel kabul gérmus muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli dizelime ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmigtir.

Cari dénem finansal tablolari énceki dénem ile kargilastirmali olarak hazirlanmistir. Cari dénem
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan kargilastirmall bilgiler gerekli
géraldiginde yeniden siniflandinhr ve dnemli farklihklar agiklanir,

Katilma Belgeleri (Fon Paylan):

Fon paylan, temsil ettidi degerin tam olarak nakden dédenmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktaniir. Bir payin dederi Fon net varlik degerinin dofasimdaki fon paylarinin
kapsadidl pay sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen deder artiglari/(azaliglan);

Fon menkul kiymetlerinin her gun itibariyle fon i¢ tizgu hukiumlerine gére dederlemesi
sonucunda ortaya cikan defierleme farklari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde ver alan
katilma belgeleri deger artig/{azalig) hesabinda muhasebelegtiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden ¢ikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmas::

Fon portféytinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun dijer islemleri yapiidiktar gn itibariyle muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig glinQ degeri (alis bedeli ve satis guntne kadar olusan
deger artis veya azahglar toplami) tzerinden "Menkul kiymetier hesabi"na alacak kaydedilir,
Satig guna degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"nin borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina bolinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutart ile satis giint degeri
arasinda bir fark olustudu takdirde bu fark "Menkul kiymet satig karlari hesabi"na veya "Menkul
kiymet saltis zararlan hesabi"na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin "Fon paylan deger
artis / azalig hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gdére satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikariarak "Gergeklesen deder artiglar / azahglan" hesaplarina aktarilir. Menkul
kiymet alim satimina ait aracilik komisyonlar alim ve satim bedelinden ayr olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglart Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
hilang¢o dipnotian (devami)
(Para Birimi - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

Vergi karsihiklari

Tark Ticaret Kanunu'na gére tlizel kisiligi olmayan Fon'un vergi kisiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglar Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanc¢lari Gelir Vergisi Kanunu'na gére de tevkifata tabi
tutuimamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri;

Degerleme her isgiini itibariyle yapilir. Portféydeki menkul kiymetlerin dederlemesinde,
agaglda belirtilen esaslar uygulanmistir:

Partféye alinan varliklar alim fiyatlanyla kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden varlikiarin alim
fiyati satin alma g{iniindeki yabanci para cinsinden deferinin Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankast'nca ("TCMB"} belirlenen déviz safis kuru ile carpiimasi suretiyle bulunur.

i.  Alig tarihinden baglamak tzere portfoydeki varlikiardan;

- Borsada iglem géren varlikiar dederleme glninde borsada olusan en son seans
agirhkl ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme gliniinde borsada alim satima konu ofmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla, borglanma araclan, ters repo ve repolar ile borsa para

piyasast iglemler], son iglem ginindeki giinlitk bilesik faiz orani esas alinarak
dederlenir.

ii.  Yatinm fonu katima belgeleri, degerleme gind itibariyle en son agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iii. Portfoydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

v. Borsada iglem gormekle birlikte de§erleme gliinlinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici biilten agifikh ortalama fiyatiyla degerlenir,
Yabanci hisse senetleri Reuters veya Bloomberg veri dafiitim ekranlan aractid ile
agirlikli ortalama fiyat ile degerlenir. Borsada islem gérmekle birlikte degerleme

gindnde borsada alim satima konu clmayan hisse senetleri son islem tarihindeki borsa
fiyatl ile degerlenir.

V. Fon portfdylne alinabilecek kiymetlerden eurcbondlar, yabanci menkul kiymetler ile
déviz cinsinden devlet i¢ borglanma senetleri ve kamu dig borglanma senetleri IMKB,
Reuters veya Bloomberg veri dagitim ekranlannin TSI 15.00 - 15.30 arasinda alinan
alig ve satis kotasyonlarinin crtalamasi alinarak degerlenir. Fon fiyati hesaplanacak
gtn itiban ile birikmis olan kupon faizi de Gzerine eklenerek dederleme fivati olarak
belirlenir. Alis ya da salis kotasyonu bulunmamas! durumunda ise en son olugan
fiyattan ic verim ilerletme yéntemi ile degerleme yapilir. Ancak, olaganUstt durumiarin
meydana gelmesi halinde Fon Kurulu karari ile degerlendirmede kullanitacak fiyatlar
TSI 15.00 - 15.30 saatleri disinda da IMKB, Reuters veya Bloomberg veri daditim
ekraniarindan ya da farkli veri dadihim kanallarindan ayni esaslar ile alinabilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar {devanu)
(Para Birimi - Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL}))

2-  Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

Vi

vii.

viii.

Kamu dig borglanma senetleri, eurobondlar, yabanci menkul kiymetler ile déviz
cinsinden devlet i¢ borglanma senetlerinin fiyatlar olusmakla birlikte, olusan fiyatin
hacmin digtik olmasi, az sayida islem olmasi gibi nedenlerle atipik olmasi ve benzeri
olagandisi durumlarda da son olusan fiyat lizerinden i¢ verim hesaplamasi yolu ile
degerleme yapilir.

Degderleme gininde tezgah Ustl piyasada islem gérmeyen Kamu Dig Borglanma
Senetleri’nin son iglem tarihindeki baz fiyatina, son kupon édeme tarihinden degerleme
gunint takip eden ilk is glinline kadar tahakkuk eden faiz eklenir.

Yukaridaki sekilde degeri belilenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son is
guniindeki portfdy dederine, sermaye piyasas| aracinin i¢ verim orant {izerinden glnlik
bilesik faiz esasina gére hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle degerlenir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Stzlesmeleri, eger Tirkiye'de kurulu bir borsada islem
géruyorsa, dederleme ginil itibartyla borsada olusan agirlikli ortalama fiyat ile
dederlenir. Eger stz konusu enstriimanlar yurt disinda bir piyasada islem gérityorlarsa,
islem gordikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TSI 16.30-17.00
itibariyle en son gegerli alim-satim kotasyonunun ortalamas: dederleme fiyati olarak
kuilanilir.

Degerleme giiniinde alim satima konu olmayan Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri,
son islem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanmis piyasa fiyatlariyla degerlenir.

Degerlemeye esas olacak fiyatiarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimas: saglanir,

l¢ verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gérmus formaller kullanilir.

Fon portfdy degeri, portféydeki varlikiarin dederlerinin toplamidir,

Net varlik dederi, fon portfdy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtilen sekilde ayrilmig bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulus islemieri
icin verilen avans harig) distimesi suretiyle bulunur,

Fon'un devami slresince alinan bedelsiz hisse senetleri, temettd, faiz ve kar paylart v.b.
alindiklar gin Fon'un toplam degerine dahil edilir.

Bir payin degeri, net varlik degerinin tedavtldeki katiima belgelerinin kapsadit pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararas) Borglanma Araglar Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi slirece Tiirk Lirasi (TL))

3-  Katilma belgeleri ve fon birim degeri
1 Ocak - 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap donemierine iliskin fon katiima belgeleri, dolagimdaki
pay sayilari, fon birim degeri ve fon toplam dederi asagidaki tabloda ézetlenmigtir.
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Katiima belge sayisi 30,000,000,000 30,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 1,041,986,851 1,397,362,624
Fon birim degeri 0.011874 0.011536
Fon toplam degeri 12,372,188 16,120,584
4-  Fon paylart hareketleri ve fon siiresi
1 Ocak — 31 Aralik 2010 ve 2009 hesap dtnemlerine iliskin fon katilma belgelerinin hareketleri
asadidaki tabloda 6zetlenmistir,
31 Arahk 2010 31 Aralik 2009
Adet Adet
Acilis 1,397,362,624 1,712,011,941
Satiglar 346,469,251 628,428,275
Geri aliglar 701,845,024 943,077,692
Dénem sonu 1,041,986,851 1,397,362,624
Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 15 Ekim 2003 tarih ve KYD / 463 sayili iznine miteakip Fon
lgtazugunun Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 21 Ekim 2003 tarihinde ilani ife kurulmus olup,
sUresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 15 Aralik 2003'tor.
5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutan
Forra ait menkul kKiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.S.
("MKK?") de misteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sézlegsmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK gilvencesi altindadir.
6- Kurucu ve yoneticiye olan borglar

Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettifi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
karsilidi olarak her gan igin net varfik degeri tzerinden hesaplanan ginlik yiiz binde bes virgul
iki (%0,0052) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu Gcret her ay sonunu
izleyen bir hafta icinde kurucu sirkete 6denir, S6z konusu Ucret kurucu ve portféy yéneticisi
arasinda, portféy yonetim sézlesmesi esaslanna gore paylastiniir (31 Aralik 2009 - yiiz binde
bes virgll iki (%0.0052)).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararast Bor¢lanma Araclar Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle

bilango dipnotlan (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

Bilanco tarihinden sonra ortaya cikan ve agiklamayi gerektiren hususlara iligkin bilgiter

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agiklanmasi gereken husus butunmamaktadir (31
Aralik 2008 — Yoktur). ,

Degerlemede uygulanan doviz kurlan

Fon poriféyinde piyasa dederi 10,736,482 TL (31 Aralik 2008 - Eurcbond 14,006,995 TL ve
304,317 TL ddvize endeksli Tark kiymeti) olan yabanci borglanma senetleri bulunmaktadir, Bu
menkul kiymetlerin deferlemesinde kullanilan déviz kuru ABD dolan igin 1.5450 TL/USD (31
Aralik 2009 —~ 1.4945 TL/USD) ve Euro igin 2.0650 TL/EUR (31 Aralik 2009 — 2.1530
TL/EUR)Y'dur.

Degerlemede esas alinan gelir ortakhdi senetleri fiyatlan

Fon parifdytnde gelir ortakhg) senetleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

Diger hususlar

Bilanco tarihi ifibariyle bilAncoda yer alan diger menkul kiymetler 1,261,259 TL tutanindaki vadeli
mevduatlardan ve 490,108 TL tutarindaki borsa para piyasasi islemlerinden olugmaktadir. {31

Aralik 2009 — Diger menkui kiymetler 1,001,233 TL tutarindaki vadeli mevduatlardan
olugmaktadir).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglan Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Arahik 2010 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
gelir tablosu dipnotlan
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirass (TL))

Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temetti} alacadl
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

Yonetici girketten alinan avans ve kredi faiz oranian

Bilango tarihi itibariyle kurucu sirketten alinan avans ve kredi bulunmamaktadir (31 Aralik 2009
- Yoktur).

Gelir ve gider hesaplarinda bir dnceki yila gore %25’in iizerinde ortaya ¢ikan artis ve
azahglarin nedenleri

Gelir hesaplarindaki dististn nedeni, kurlardaki dalgalanma, faiz piyasasindaki duss egilimi ile
gercekiesen deder artislarindaki ve kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar paylarindaki
azalmadtr.

Gider hesaplarinda fon portféyinin ki¢t!imesi ile orantilt olarak fon y&netim Gcretlerinde
azalmasindan kaynaklanan dasis géziemlenmistir.

Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla agtklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2010 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotian
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  imtiyazh hisse senetleri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyaz!l hisse senedi mevcut degdildir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).

2- Alinan bedelsiz hisse senetleri
Cari dénemde alinan bedelsiz hisse senedi mevcut degildir (31 Aralik 2009 — Yoktur).
3- ihrag edilen menkul! kiymetin toplam tutarinin %10'unu asan kism

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasas| araglarina yatinimisg fon varliklarinin %10'undan
fazlasin agan kismi yoktur. (31 Aralik 2009 - Yoktur).

4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemig menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portfdyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
meveut dedildir (31 Aralik 2009 — Yoktur).

5-  Diger hususlar
a) Bilango tarihi itibariyle fon portféyt igerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satiimalann! éngdren anlagmalar ¢ergevesinde ters repo islemierinden alinan menkul kiymet
bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Bu tlr anlasmalann piyasa dederi 433,071 TL'dir).

b) Bilango tarihi 31 Aralik 2010 itibariyle vadeli mevduat detay: agagida 6zetlenmistir:

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orant (%)  Dénis tutan Rayig degeri
29 Mart 2011 315,000 8.40 321,597 315,290
31 Ocak 2011 315,000 8.70 317,553 316,300
29 Mart 2011 315,000 8.75 321,872 315,302
29 Mart 2011 315,000 8.50 321,749 315,367
1,260,000 1,282,771 1,261,259

Bilanco tarihi 31 Aralik 2008 itibariyle vadeli mevduat detay: agadida ézetlenmistir;

Vade tarihi Baglanan tutar Faiz orani (%) Doniig tutari  Rayic dederi

19 Subat 2010 200,000 10.80 203,077 200,177
12 Subat 2010 200,000 10.80 202,663 200,177
11 Subat 2010 200,000 10.75 202,651 200,236
11 Subat 2010 200,000 10.756 202,851 200,236
8 Subat 2010 200,000 10.60 202,614 200,407
1,000,000 1,013,656 1,001,233

c) Vadeli déviz satig sdzlesmeleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 - Yoktur).

(14)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Gelir Amagh Uluslararasi Bor¢glanma Araclar Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu dipnotlarn {devami)
(Para Birimi — Aksi belirfilmedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

d)

Diger hususlar (devam)

Agiklanmasi gerekli géralen difer hususlar: Bagbakanlik Mevzuatl Gelistirme ve Yayin Genel
Muadarlagi'nin 11 Haziran 2010 tarihli 27608 sayili Resmi Gazete'de yayimianan Emeklilik
Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetterine lligkin Esaslar Hakkinda Yé&netmelik'te Degisiklik
Yapiimasina Dair Yonetmelik'inin 6. Maddesinde belirtildigi tzere Fon portféyliniin en fazla
%20'si bankalar nezdinde agtinlacak mevduat ve katilma hesaplarinda
degerlendirilebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kuruluw'nun 16 Haziran 2010 tarih ve
B.02.1.8PK.0.15.569 no'lu yazisinda igtlizik ve izahnamelerini yénetmelikte yapilan
dedisikliklere gére guncellememis olan emeklilik yatirim fonlarinin bu degisiklikleri
uygulamasinda sakinca bulunmadig: belirtimis olup emeklilik yatinm fanlarinin ilgili
degisiklikleri yapilacak ilk tizik ve izahname degisikligi kapsamina almasi, bagka bir nedenle
ictuzik degisikligine gidilmemesi halinde ise ydnetmelik dedisikligi kapsamindaki igtOzitk ve
izahname gincellemelerinin en geg 31 Aralik 2010 tarihine kadar tamamlanmasi gerektigi
bildirilmigtir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Fon'un vadeli mevduat yatinmlari fon portféytinin
%10.10’unu olusturmakta olup ilgili degisiklikler Fon'un igtliziik ve izahnamesinde glincellenmis,
30 Aralik 2010 farih ve B.02.1.SPK.0.165-1299 no'lu SPKizni dogrultusunda onaylanarak
yarirlige girmistir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amach Uluslararasi Borglanma Araglari Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlar:
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi siirece Tiirk Lirasi {TL))

1- Siipheli alacaklarn tutari
Bilango tarihi itibariyla siipheli alacak bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 — Yoktur).
2-  Net varlik deferinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintiss

Net varlik de§erinin %5'inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 -
Yoktur).

3-  Diger hususiar

Bilango tarihi itibanyla agiklanmasi gereken diger hususlar bulunmamaktadir (31 Aralik 2009 —
Yoktur).
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amacgh Uluslararasi Borglanma
Araclan Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle performans sunus

raporu ve yatinm performansi konusunda kamuya
aciklanan bilgilere iligkin rapor



No:22 K:9-10, 34381 - Jigli
Istantul - Turkey
Tel: +90 212 315 3000

Fax:+90 212 230 82 91
www.ey.com

”IH”HH’“H”HHHHIHHHHH'”“'" El] FRNST & YOUNG S A o penetim e
Bliylidere Cad. Beytem Plaza

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
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Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatirim performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amagl Uluslararas: Borglanma Araglan Emeklilik Yatinm
Fonu'nun (*Fon”) 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap ddnemine ait ekteki performans sunus raporunu
Sermaye Piyasas! Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans
Sunumuna, Performansa Dayalt Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda

Teblig'inde ("Teblig"} yer alan performans sunus standartlanina iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
incelemis bulunuyoruz,

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler igin inceleme yapimarus ve géris olusturulmamistir.

Gorasiimize gére 1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait performans sunus raporu Fon'un

performansin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtiten performans sunusg
standartlarina iliskin diizenlemelerine uygun olarak dogdru bir bigcimde yansitmaktadir,

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bag denetgi

11 Mart 2011
Istanbul, Turkiye
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