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1 Ocalk - 31 Arahk 2013 ddnemine ait
finansal tablolaria ilgili bagimsiz denetgi raporu

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. Buylime Amagch Esnek Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 31
Aralik 2013 tarihi tibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, ayni tarihte sona
eren yila ai kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik dederi
degisim tablosunu, nakit akig tablosunu ve énemii muhasebe politikalaninin 6zeti ve diger agiklayict
dipnotfarin denetlemis bulunuyoruz,

Finansal Tablolarla ligili Olarak Kurucunun Sorumiulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Tirkiye Muhasebe Standartiarina (“TMS”) ve Sermaye Piyasasi
Kurul'nca belirienen esaslara uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak
sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulstiziiik veya hatadan kaynaklanan énemii
yanhsliklar igermeyecek bigimde hazirlanmasini saglamak amactyla yénetim tarafindan gerekli
adriilen i kontrollerden sorumludur.

Bagumsiz Denetim Kurulusunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz badimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorig
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bafimsiz
denetimin, finansal tablolarn gercedi dogru ve dirist bir bicimde yansitip yansitmadigi konusunda
rnakul bir glivenceyi sadlamak Uzere plantanarak yurittimesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kanit
toplamak amaciyla, bagimsiz denatim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tabiotann, hata velveya hileden ve usulsiizlukien kaynaklanip
Kaynaklanmadifl hususu da dahil olmak tzere 6nemii yanhslik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gére yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un ig kontrol sistemi gz éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kentrol sisteminin etkinligi hakkinda gériig vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygur olarak tasarlamak amactyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymakiir, Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikatart ile yaptlan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir butin
olarak sunumunun uyguntugunun degerlendiriimesini igermektedir.

Badimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristimuzin
olusturtlmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.



Gorog

Gortgtimuze gore, iligikieki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akislarint TMS ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca beliflenen esaslar (bkz. dipnot 2) cergevesinde dogru ve dirlist bir
bigimde vansitmakiadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Difer Yuktmitluklere lliskin Rapor

6102 sayih Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen agiklamalar yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1
Ocak - 31 Aralik 2013 hesap doneminde defter tutma duzeninin, TTK ile fon i¢ tuzugunun finansal
raporlamaya iligkin hilkiimlerine uygun olmadidina dair dnemii bir hususa rastlanmarmstir.

i

netim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi

Guney Ba

{stanbul 21 Nisan 2014



AvivaSA Emellilik ve Hayat A.5.

Eliylime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

Bagmmsiz Denetim’den Gegmis

31 Arabik 2013 Tarihli finansal durum tablosu

(Tm tutarlar, Tk Liras: {"TL") olarak g&steriimigtiv,)

Yeniden Yeniden
Dipnot dizentenmis  dizenlenmig
referanslari 31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Warhkiar
Makit ve Nakit Benzerler 4 2,840,862 2,386,324 8,114
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerer - - -
Ters Repo Alacaklan - - -
Takas Alacakian 13 68,334 - -
Diger Alacaldar - - -
Finansal Varlklar 6,9,13 23,748,222 14,774,421 3,223,622
Teminata Verilen Finansal Varbiklar - - -
Digier Varliklar - - -
Toplam Varlddar (A) 26,757,418 17,160,745 3,231,736
Yitkiimitiikier
Repo Borglan - - E
Takas Borglan 13 - - -
Krediler - - -
Finansal Yikimidlikler - - -
Pifier Borglar 13 (546,415) (33,269) (4,007)
Highil Taraflara Borglar
Toplam Yakimlalikier (Toplam Dederiffiet Varhk
Deder Harig) (B) {546,415} {33,269) (4.007)
Toplam Dederi/Net Varlik Degeri {A-B) 26,211,603 17,127,476 3,227,729
31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Fon Toplam Degeri /Met Varkk BDegerinin Mutabakain
Kaldma paylanna atfolunan Net Varlik Dederi { Fon
izahmanesi ve SPK tebligine uygun olarak hesaplanan) 26,211,003 17,127,476 3,227,729
Begerleme farklanna iligkin dizelimenin atkisi - - -
Fatilma paylarina atfelunan Net Varhk Dageri ( TMS 'ye
uygun olarak hesapianan) 26,211,003 17,127 476 3,227,729

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emekdilik ve Hayat A.8.
Buyime Amacl Esnek Grup Fmeklilik Yatirim Fonu

HBadimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2013 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

{(Tim tutarlar, Tirk Liras: (“TL") olarak gosterilmistir.)

Yeniden
10cak-  diizenlenmis
Dipnot 31 Arahk 1 Ocak-
referanslar 2013 31 Arahik 2012
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1,166,071 596,367
Temettl Gelirleri 122,702 79,960
Finansal Variik ve Yikimliliklere liskin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 723,838 1,158,970
Finansal Varlik ve Yukiamiiliklere lligkin Gerceklesmemis
KarfZarar (2,585,616) 1,600,285
Net Yabanct Para Ceviim Farly Gelirleri - -
Esas Faaliyetierden Diger Gelirler 11 320 -
Esas Faalivet Gelirleri (572,685) 3,436,582
Yonetim Ucreileri (252,762) {135,002)
Performans Ucretler| - -
Saklama Ucretler (2,838) {1,492
Benetim Ucretlen {2.450) (4,720)
Damgmantik Ucretleri - -
Kurul Ucretieri (3,002) -
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (37,879) (22,779)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (2,245) (2,723)
Esas Faaliyet Giderleri (301,266) (166,718)
Esag Faaliyet Kar/Zaran {873,951) 3,269,866
Finansman Giderle - -
Met Dénem Kan/Zaran (A) (873,951) 3,269,866
DIGER KAPSAMLI GELIR KISKI
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiniacaklar - -
Diger Kapsamb Gelir (B) - -
TOPLAN DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDGE ARTISIAZALIS
(A (873,351) 3,269,866

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeldililk ve Hayat A.S.
Biyitme Amach Esnek Grup Emeklitik Yatirim Fonu

Batimsiz DenetinYden Gegmis
31 Aralik 2013 Tarihli Toplam Deder [ Net Varhk Degeri Degisim Tablosu
{Flim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gbsterilmigtir.)

Dipnot
referanslart 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Toplam DederiiNet Varhik Degeri (Dénem Bag) 8 17,127,476 3,227,729 -
Toplam Degerinde/Net Varlik Dederinde Arhig/Azahg {873,951) 3,269,866 (93,430)
Katlma Payt Inrag Tutar (+) 18,908,777 15,107,516 3,858,366
Katikna Payt lade Tutan (=) {9,952,299) (4,477,635) (537,207)
Toplam DederiiMet Varkic Degeri (Donem Sonu) 8 26,211,003 17,127,476 3,227,729

Takip eden dipnottar bu finansal tablolarin ayriimaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Geak - 31 Aralik 2013 Donemine ait Nakit Akis Tablosu
{Tiim tutariar, Tlrk Liras: (°TL"} olarak gdsteriimigtir.)

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referansian 2013 2012
A. lgletme Faaliyetlerinden Nakit Alaglar (9,402,940)  (8,251,671)
Net Dénem Kari/Zararn (873,951) 3,269,866
Net Dénem KanfZarar Mutabakat ife ligili Dizeltmeler 220,520 2,193,690
Deger DustkGgM/ptali ile ligili Dizekmeler - -
Karsiliklar ile ligili Dilzelimeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 1,288,773 676,327
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Diizeitmeler {1,068,253) 1,517,363
CGercede Uygun Defer Kayiplan/Kazanglan ile ligii Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakati ile {igili Diger Diizelimeler - -
isletme Sermayesinde Gergeklegen Degigimler (7,460,736) (13,038,900)
Alacaklardaki Arig/Azahsia ligili Duzeltmeler (68,334) -
Borglardaki Artis/Azalisla ligili Diizeitmeler 513,146 29,262
Isletme Sermayesinde Gerceklegen Diger Artis/Azaligla figili
Diizeltmeler (7,005,548) (13,088,162)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan {1,288,773) (676,327)
Alnan Temetid - -
Alinan Faiz 10 (1,288,773) (6786,327)
Faiz Odemeleri - .
Diger Makit Girigleri/Cikislan - -
B, Finansman Faaliyetlerinden Nalit Aluslan 9,957,478 10,629,881
Katilma Payr lhraclarindan Fide Edilen Nakit 19,909,777 15,107,516
Katilima Payi ladeleri lgin Odenen Naldt 9,952,299y  (4,477,635)
Kredi Odemeleri - -
Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Makit Girisleri/Cikiglan - -
Finansman Faallyetlerden Net Nakit Akislan - -
Yabanct Para Cevrim Farklannm Eikisinden Once Nakit ve Nakit
Benizerlerindeki Met ArbisfAzalig (A+B) - -
€. Yabanct Para Gevrim Farklarinun Nakit ve Nakit Benzerleri
Uzerindeki Etkisi - -
Malit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 554,538 2,378,210
0. Bdnem Bagt Nakit ve Makit Benzerleri 2,386,324 8,114
Binem Sonu Nakit ve Naldt Benzerleri (A+E+C+D) 4 2,940,862 2,386,324
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyliime Amacl Esnek Grup Emeldilik Yatirim Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
(Tim tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

1. Fon hakianda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biylime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu
("Fon”y emeklilik yatirim fonudur.

AvivaSA Emekliiik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emekiilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15'inci maddesine dayantlarak emekiilik sézlesmesi cergevesinde alinan ve katilimeilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitimast ve inanch milkiyet
esaslarina gore isletiimesi amaciyla "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyume Amaglt Esnek Grup
Emeklifik Yatirm Fonu” kurulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 1 Temmuz 2010 tarih ve
19-566 sayill izin dogruliusunda Fon'un unvani “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Buytime Amach
Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu" olarak kaydediimistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyume Amaglt Esnek Grup Emekiilik Yatinm Fonu 1 Temmuz 2010
tarihinde 1 milyar TL tutar ile 100 milyar paya bolunmiis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur.
Fon'un halka arz edilme tarihi 18 Subat 2011°dir. Avans geri 6demeleri 4 Mart 2011'de
tamarntanmistr,

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A . ile Ak Portféy Yonetimi Anonim Sirketi arasinda yapllmis olan Portfay
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portfdy Yonetimi A.S tarafindan yapilmaktadtr.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayic Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket;

AvivasA Emeklililc ve Hayat A.S.

Inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - istanbul
(Eski lurucu Emeldilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Al Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Cenier 4.Levent - Istanbul

Akbank TAS.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Sakiayicl Kuruen:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
sigl Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - Istanbul

For'un yénetim stratejisi

Genig kapsamda kabul edilen hedef farkli yatinm araglarina dengeli yatinmda bulunmak ve yattrim
araglan ¢esitlemest ile fon getirisint her donemde makul ve istikrarh bir seviyeye tastyabilmektir. Fon,
portidy varliklarini hisse senetlerine, uzun vadeli hazine borglanma enstrimaniarina, kisa vadeli
hazine borglanma araglarina ve kisa vadeli para piyasas! araglarina ydnlendirir. S6z konusu varlik
thrlerinin fon icerisindeki dagilimi ise siirec icerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1Is1@inda uygu
noktayt sadlayacak bilesim olarak belirlenir.

(7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Siiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralk 2013 tarihinde sona even hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiilayici diprotlar (devami)
{Tdm tuwtarlar, Tirk Lirast ("TL.”) olarak gdsterilmigtir,)

B Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar
® Sunuma iliskin teme! esasiar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numarall tebligi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallan belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete’'de
vayimianan "Yatinm Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi® (Ii-14.2) (Teblig) ile 31
Arahk 2013 tarihinde yurtriige girmek lzere yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hikam altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapifarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumiuluk beyanlari ve portfdy raporiari
alinmigtir. Fiyat raporlar ve portity dagilim raporiarindan olusan portfdy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklanin degerlenmesine ve dejerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfoy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK stzkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarmi yayimlanustir. TMS'nin ik defa uygulanmastna ve
raporfama formatlarinda yapilan degisikliklere bagli olarak yatinm fonu'nun gegmis dénem finansal
tablolar 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir. Yeniden diizenlemenin Fon'un finansal
dururu, finansal performanst ve nakit akiglan Uzerindeki etkileri Not 14'de agtklanmistir.

TiS've Uyguniuk Beyam

Fon, finansal tablolanm Sermaye Piyasast Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{(Mukerrer) sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
ligkin Tebligi" (Il-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
bagimsiz denetim kurulusunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tagiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iliskin yonetim
kurulu kararina baglandii tariti izleyen altinct is glinii mesai bitimine kadar KAPta agiklanmasi
gerekir. Finansal tablolar, gercede uygun degerleri ile yansitilan finansal variiklar, haricinde maliyet
esas baz alinarak TL olarak hazilanmishr,

31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finarisal tablolar yayimlanmak Gizere 21 Nisan 2014 tarihinde Kurucu
Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistr.

Muhasebe politikalannda dedigiklikier ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisikiikleri, sdz
konusu TMS/TFRS nin sayet varsa, gecis htilkimierine uygun olarak geriye veya ileriye déniik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gecls htkmintn yer almadigi degisiklikler, muhasebe politikasinda
istede badl yaptan énemli dedisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakia ve Gnceki déinem finansal tablolan yeniden dizenlenmekiedir.

S0 Arahik 2013 tarih ve 28867 Mukerrer sayill Resmi Gazetede yayimianan [1-14.2 sayil “Yatinm
Fonlannin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirm fonlari, 31
Avalik 2013 tarihli finansal tablotarindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporiama Standartfarine
(TRMS/TFRS) uygulayacaktir hilkm getirilmistir. Yayinlanan teblig ile birlikte yatirim fonlarinin finansal
raporlama format ve degerleme ilkeleri degistiriimistir ve finansal tablolar 1 Ocak 2012’ den itibaren
yeniden dizenlenmigtir,

Fon, TFRS 1 uyannca, ik TMS/TFRS raporlama doneminin sonu olan 31 Aralik 2013 tarini itibariyle
ylrtrlikte olan TFRS'lerin tamarmini, SPK Tebligi ile uyumiu olarak 1 Ocak 2012 TMS/ TFRS acilis
finansal durum tablosunda ve kargilagiirmal olarak sunulan diger tim dénemlerde tutarlt olarak
uygularustir.

(8)



AvivaBA Emeldilik ve Hayat A.S.
Bliyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agikiayict dipnotlar {devami)
{Tim tutarlar, Tark Lirast (“TL”} olarak gsterilmigtir.)

4, Finansal tablolarnn sunumuna iligkin esaslar (devarm)

Yeni ve diizeltiimis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2013 tarini itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tabiolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar agagida 6zetlenan 1 Ocak 2013 tarihi itihariyle gecerli yeni ve
degistiritmis TFRS standartlar ve TFRYK yorumiart disinda dnceki yilda kullamianlar ife tutarli olarak
uygutanmistir. Bu standartlann ve yorumlarin For’un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
iigili paragraflarda agiklanmigtir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2013 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi Uizerinde bir etkisi olmamistir.

TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borclarin Netlegtirimesi (Degisiklik)

TS 1 Finansal Tablolann Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarinm Sunumu
TMS 19 Galisanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisikiik)

TMS 28 Istiraklerdeki ve I Ortakliklarindaki Yatirimlar (Degisiklik)

TFRE 10 Finansal Tablolar

TFRS 11 Musgterek Duzenlemeler

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Yatinimlarin Aciklamalar

TFRYK 20 YerUstti Maden {sletmelerinde Uretim Asamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maiiyetleri
Uygulama Rehberi (TFRS 10, TFRS 11 ve TFRS 12 degisiklik)

Agafida belirtiten 1 Ocak 2013 tarhinden itibaren gegerli olan yeni standardin Fon'un mali durumu ve
performansi etkisi ilgili dipnotlarda aciklanmistir,

TFRS 13 Gergage Uygun Degerin Olcimi

Yeni standart gergede uygun degerin TFRS kapsaminda nasil 8lgilecedini agiklamakla beraber,
gercede uygun dederin ne zaman kullanilabilecedi ve/veya kullanimast gerekiigi konusunda bir
dedisiklik getirmemektedir. Tlm gergede uygun deder dlelimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deder dictimleri ile ilgili ek agiklama yukumilakleri getirmekiedir. Yeni
agiklamalanin sadece TFRS 13'(in uygulamaya baglandii ddnemden itibaren verilmesi gerekmektedir.

TFREdeki iyllegtirmeler

1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gecerli olan ve agagida agiklanan
2008-2011 dénemi yillik TFRS iyilestirmelerinin Fon'un finansal durumu veya performans! Uzerinde bir
etkisi olmarmisti.

TMS 1 Finansal Tablolann Sunust
TS 18 Maddi Duran Varliklar
TMS 32 Finansal Araglar: Sunum
TMS 34 Finansal Raporlama

THS 34 Ara Donem Raporlamas

Yayinlanan ama yrirlige girmernis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin henliz
ylrtrluge girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baglanmanus yeni standarilar, yorumiar ve
dedisiklikler asagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikce yeni standart ve yorumlarin yarariiige
girmasinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarin etkileyecek gerekii degisiklikleri yapacaktir.
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A8,
Biylime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirem Fonu

1 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayic dipnotlar (devami)
{Ttm tutartar, Tiirk Livast (“TL”) olarak gésterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devamt)

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Borglarn Netlestirilmesi {Degisikiik)

TFRS 8 Finansal Araglar — Siniflandirma ve Actklama

Fon, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yukomiuliukler

TMS 36 Varliklarda Deger Dustkligu - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanuabilir deger
agikiamalari (Degisiklik)

TMS 38 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Qigme — Tlrev ranlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamhiligs (Degisiklik)

Stz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmast
beklenmemektedir,

Uluslararasi Muhasebe Standartlan Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK tarafindan
yayinlanmamis yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar

Agalida listelenen yeni standarilar, yorumiar ve mevcut UFRS standartlarindaki dedigiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporiama dénemi igin heniiz yurartage girmemigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisikiiller hentiz KGK tarafindan TFRS'ye uyarlanmarmistir/
yayinlanmarmistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmaziar. Fon finansal tablolarinda ve
dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yurGirluge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 10 Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS ¢ Finansal Araglar — Riskien Korunma Muhasebesi ve UFRS 9, UFRS 7 ve UMS 39'daki
degisiklikler — UFRS 8 (2013)
Fon, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRE ndaki ivilestinmeler

UMSI, Aralik 2013'de 2010~2012 dénemi’ ve '2011-2013 Dénemi’ olmak tzere iki dizi ‘UFRS'nda
Yillk lyilestirmeler’ yayinlamistir. Standartlarin “Karar Gerekgeleri’ni etkileyen degisiklikler haricinde
dedisiklikler 1 Temmuz 2014°den itibaren gecerlidir.

Yihik iyilestirmeler - 20102012 Dénemi

UFRS 2 Hisse Bazii Odemeler:

UFRS 3 Igletme Birlesmeleri

UFRS 8 Faalivet Balumleri

UFRS 13 Gergede Uygun Deger Olelimi

UMS 16 Maddi Duran Vartiklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar
UMS 24 iligkili Taraf Agiklamalar

Yillsk lyilestirmeter - 2011-2013 Danemi

UFRS 1 Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamas
UFRS 3 igletme Birlesmeleri

UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olglirt Karar Gerekeeleri

UMS 40 Yatinm Amach Gayrimenkuller

UFRS 14 — Regtilasyona Tabi Ertelenen Hesaplara lligkin Gegici Standart



AvivaSA Emekdilik ve Mayat A.8,
Sliyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayic: dipnotiar (devami)
(Tam tutariar, Tirk Liras! ("TL”) olarak gosterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esasiar (devami}
KGK tarafindan yayintanan itke kararlan

Yukarnda belirtifenlere ek olarak KGK Turkiye Muhasebe Standartfaninin Uygulanmasina yonelik
agagidaki ilke kararlarint yayimlamstir, “Finansal tablo érnekleri ve kullanim rehberi” yayinlanma tarihi
itibariyle gegerlilik kazanmistir ancak diger kararfar 31 Aralik 2012 tarihinden sonra baslayan yillik
raporlama dénemlerinde gecerli olmak tizere uygulanmistir,

2013-1 Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi

2013-2 Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi
2013-3 Intifa Senetlerinin Muhasebelestirimesi

2013-4 Karsthikh Istirak Yatinmmilannin Muhasebelegtirimesi

Muhasebe tahminlerindeld degisikliklier

Muhasebe tahminlerindeki degisiktikler, yalnizca bir ddneme ligkin ise, degisikiigin yapildig cari
dénemde, gelecek dénemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildig! dénemde hem de gelecek
dénemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kari veya zararnnin belirlenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2013 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yaptmarmshr.

Onemli muhasebe politikalarinin Greti
Finansal tablolann hazirfanmasinda izlenen énemii muhasebe politikalarn asagida dzetlenmigtir.

Finansal araclar

Finansal bir varlik veya borg itk muhasebelestiriimesi sirasinda gercede uygun degerinden Slgulir.
Gercede uygun deger farke kér veya zarara yansitiimayan finansai varlik veya finansal borglarin itk
muhasebelestirimesi sirasinda, ilgili finansal varhgin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de séz konusu gercege uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglann normal yoldan alim ve satimlari islem tarihi esasina gore
muhasebelestirilmekiedir,

Fon finansal variik ve borglarini TMS 39 uyaninca asadidaki kategorilerde sinfflandirmaktadir.
Gergegje uygun defer farki kér veya zarara vansitilan finansal variik ve finansal horglar:

Bu kategoride alim-satim amach finansal variiklar yer almaktadir.

Alim-sabim amach finansal varlikiar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyia edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamantarda kisa
dinemde kér etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yénande delil bulunan belirli finansal
araglardan olugan bir poriféyiin parcas: olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga
dayah kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadr,

Alm-satim amach finansal varlikiar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri
Gzerinden degerlenir. Alm-satim amach menkul kiymetlerin gercege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya cikan gerceklesmernis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda
"Finansal varlik ve yokimliluklers ifiskin gerceklesmemis kar/zarar da yansitihr. Alim-satim amagch
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatiar ile satig yoluyla gerceklesen kar/zarar, kar
veva zarar ve difer kapsamh gelir tablosunda “Faiz Gelirleri® ve "Finansal varlik ve yOkiomlilaklere
iligkin gerceklesmis kar/zarar” a dahil edilmisiir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Bilyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatim Fonu

31 Arahlk 2012 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarm)
{Tiun twtarlar, Tirk Liras: ("TL") olarak gésteriimistir.)

2. Finansal tablolarm sunumuna iligkin esaslar {devami)

Ik muhasebelestirme sirasinda, istetme tarafindan, gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varhiklar alim satim amagh olmayan ézkaynaga dayal kiymetler ve
borglanma araclarim igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratefisi cercevesinde gercege uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanstari buna gore degerlendirilen bir portféylin parcasi olan varliklar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercege uygun deder farki kér veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varlidardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu bagskanina veya her kimse bu raporlamanin
vapiidi@r) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatiari, ters repo alacaklar, takas
alacaklan ve dijer alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirifan finansal variiklardir, Kredi ve
alacakiar ilk kayda alimlanindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmig maliyet ile
dedertenirler,

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amach ofarak siniflanmayan tam finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglan, takas borglan, krediler ve finansal yukamlulukler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahif
etmektedir. Diger finansal yokimidlukler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz ydntemi ile hesaplanan itfa
ediimis maliyetler ile yansitiimakizdir,

Gercege Uygun Deger Olglimi

Gergege uygun deder, piyasa katiimeilar arasinda 6lgtim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin
satigindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir,

Finansal varhk ve yikimltduklerin gergede uygun degeri belirlenmesinde asadida belirtilen defjerleme
esas ve yontemleri kullaniimistr:

1) Degerleme giniinde akiif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansithg) igin
bekleyen kapanis seans fiyatlar veya kapanig seansinda fiyati olugmayanlar icin bir 6nceki seansin
aguiikh ortafama fivat: ile diger ¢ilas fiyatiar ile

2) Borsada iglem gérmekle birlikie dedierlerne ganiinde borsada alim-satima konu olmayanlar

3) Borsada islem gdrmeyen finansal varlik ve yukomidkler ile tlrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim yantemi, dzdes veya kargilastiniabilir araglara iliskin piyasa iglemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katihmctlan tarafindan gogunlukia kullanilan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan dijer vontemler

Finansal varhildarda defer disiikiGgi

Gercede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplan, her bilanco tarihinde deger dustklogine ugradiklarina iliskin géstergelerin
bulunup bulinmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur, Finansal varligin itk
rmuhasebelestirimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
ilgiti finansal varlik veya varhk grubunun glivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekieki nakit
akemlars Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunida ilgili finansal varligin deger distukiogtne ugradigima
iligkin tarafsiz bir gdstergenin butunmasi durumunda deger diistkiogu zarari olusur. |tfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar igin deder dustikitgo tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varli@in efkin faiz orani tzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkil degeri ile
defter dederi arasindaki farkhr.
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Aviva8A Emeldilik ve Hayat A.S.
Bliyiime Amach Esnek Grup Emekiilik Yatinm Fonu

31 Arahik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayie: dipnotiar (devami)
{Tlm tutarlar, Tiirk Lirast {“TL”") olarak g8sterilmistir,)

2, Finansal tablolarn sunumuna iliskin esaslar (devam))
“Yabanct para cevrimi:
Fon'un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL ‘dir.

Yabanc! para iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar Gizerinden TL'ye gevrilmistir.
Yabanci paraya dayali parasal varhk ve yikimltlikler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlari
kullanilarak; yabanci para cinsinden olan ve maliyet degeri ile dlgiilen parasal olmayan kalemier itk
islem tarthindeki kurlardan; yabanct para cinsinden olan ve gergege uygun degerleri ile 6lctifen parasal
olmayan kalemler ise ger¢ede uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye
gevrilmigtir,”

Gevrimler sonucu olugan kur farklan kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda yansitilmistir.

Finansal aragiann netlegtiviimest:

Finansal varlik ve yakUmltlUkler, netlestirmeye yoanelik yasal bir hakka ve yaptinm guictine sahip
olunmasi ve stz konusu varlik ve yukomitlukleri net bazda tahsil etme/ddeme veya es zamanli
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gosteriimektedir.

Satig ve geri ahg anlagmalarn ve menkul degerlerin 8diing verilmesi islemleri:

Tekrar geri alimlarint 6ngéren anlagmalar cergevesinde satilmig ofan menkul kiymetler {“Repo™),
finansal durum tablosunda "Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portfoytinde tutulus
amagciarina gore “Gergede uygun deger farki karfzarara yansitilan” portfoylerde siniflandiniimakta ve
ait oldugu portfoyln esaslarina gére deferlemeye tabi tufulmaktadir. Repo sozlesmesi kargihi§ elde
adilen fonlar pasiite “Repo borglar: " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
betirienen satim ve geri alim fiyatlan arasindaki farkin déneme isabet eden kismi icin etkin faiz orani
yéntemine gére gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemierinden saglanan fonlar karsiliginda
Odenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamil gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestiriimekiedir.

Geri satim taahhtdd ile ahinmis menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklart” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repo anlagmalari ile belirienen alim ve
geri satin fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (ic verim} orani
yéntemni'ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Talas alacaklar fborglan

Takas borglart raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilrmig ancak teslim alinmarug menkul kiymet alimiarina iligkin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satis sézlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglanna liskin olan alacaklardrr,

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.
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AvivaSA Emeldilik ve Havat A.S.
Biyiime Amach Esnek Grup Emeldilik Vatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara Higkin agiklayict dipnotiar (devam)
(Tim tutartar, Tirk Lirast ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devams)
Verilen Teminattar

31 Aralik 2013 itibariyle bulunmaraktadir.

Gielir/giderin taminmast

Menkul kiymet sabis kar/zaran

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetterin, alim ve satimi, Fon paylarinin alkm ve satimi, For'un
gelir ve giderleri ile Forn'un diger islemleri yapildiklan gtin itibariyle (islem tarihi) muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinti degeri (alis bedeli ve satig giniine kadar olusan deger
ariis veya azalislari toplami) Gzerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satis giinG dederi,
ortalama bir deger olup; iigili varlik hesabimn borg bakiyesinin, itgili menkul kiymetin birim sayisina
botuinmesi suretiyle hesaplani. Saits tutar! ile satis ginii degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satig karlan” hesabina veya “Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Saitlan menkul kiymete iligkin "Fon paylan deder artis/azalis” hesabimin bakiyesinin ortalamasina gore
satilan lkasma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklegen deger arhislan/azalislary”
hesaplarina aktariir. Bu hesaplar ilgili ddnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlestiriferek
‘Finansal Varlik ve Yukumitluklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar® hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlan da alim ve satim bedelinden ayri olarak “Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ueret ve komisyon gelirieri ve giderieri

Ucret ve kornisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna
yansttimakiadir, Bununla birlikie, fon yénetim tcreti ve denetim icreti tahakkuk esasina gbre
muhasebelegtirimekiadir.

Falz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda tahaidkul
esasina gore muhasebelestirimekiedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarinin
kuponlanndan sadlanan gelirieri ve iskontolu deviet tahvillerinin ic iskonto esasina gbre
dederlenmelerini kapsar,

Termeltil gefil

Temetlli gelirieri ilgili temetty alma hakla olugtugu tarihte finansal tablolara yansitilmakiadir,

Yénetim doret

Y Gnetim Ooreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. By fon icin yénetim Ucreti, yillik
%6100 dr

Gidarier
Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.
Vergi

183 Sayil Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2008 tarihinde 5527 sayill
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu dedisiklik cercevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.
Biiylime Amach Esnek Grup Emekiilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayicr dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras ("TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablofarn sunumuna Hligkin esaslar (devam)

sayili Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymeiler yatinm fonlan (borsa yatinim fonlari ile konut finansman fonlari ve varlik finansman fonlari
dahil) ile menkui kiymetler yatirum ortaliklarinin portfay isletmeciligi kazanclan tzerinden yapllacak
tevkifat oran 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.

Katilma paylan

Kattlma paylari pay sahiplerinin opsiyonuna bagli olarak paraya gevrilebilir olup, finansal ylkimllik
olarak degertendiritmekiedir.

Katlma paylan Fon'un net varlik degeri (izerinden gunlak olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipieri
tarafindan alinip satilabilir, Katiima payinin fiyati fon net varlik/ foplam degerinin, degerleme glininde
tedavillde olan pay sayisina bolinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raperuna lliskin Portiy Degerleme Esaslarn

- Degerleme her iggiing itibariyle yapilir.
- Poriftydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, asafida belirtilen esaslar kullanihr:

(@) Portfdye alinan varliklar alim fiyatianyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fiyati satin alma glintindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB déviz satig kuru
ile carpiimast suretiyle bulunur.

(b)  Alg tarihinden baglamak Uzere portféydeki variiklardan;

i) Borsada iglem gorenler degerleme guniinde borsada olusan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varhiklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olugan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamast durumunda ise
borsada olugan en son seans agirlikh ortalama fiyattar kullanilir.

in Borsada iglem gérmekle birlikte degerleme gtiniinde borsada ahm satima konu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglar, ters repo
ve repolar son islem gintindeki ic verim orani ile degerlenir,

i) Fon katilima paylan, deferleme gunu itibariyla en son actkianan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

iv}) Vadeli mevduat, bilesik faiz oran! kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirienen déviz ahs kuru fle degertenir.

vi) Turev araclar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da poriféy degeri

tablosunda gésterilir. Bu varliklar teminatin turlt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar gercevesinde degerienir,

vii) Borsa digl repo-ters repo sézlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde glivenilir ve dodrulanabilir bir yéntemie degerlenir.

viil) (i) la (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Defjerleme esaslar, yazil
karara baglanir.

i) (vif) ve (viii) nolu alt benilerde yer alan yéntemlere iligkin kararlar kurucunun
y&netim kurulu tarafincan alinir,

(¢) Endeks fonlann porifdylerinde ver alan varliklardan: baz alinan endeks kapsaminda

bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanifan esastar, diger varlikiar ise (b)
bendinde belitilen esaslar cercevesinde degerlenir.

(18)



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablofara iliskin acildayict dipnotlar {devami)
(Thm tutarlar, Tlrk Lirasi {("TL”) olarak gdsterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

- Fonun diger varlik ve yokomidlokleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukamitlokleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satis kuru ile carplimasi suretiyle
degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bolinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahimin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasifierin ya da aciklanan
sarta bagh varlik ve yukomiiltklerin tutarlarini ve ilgili dénem icerisinde olustugu raporianan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapiimasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyl kanaat ve bilgiterine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimiardan farklilik gosterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken énemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda aciklanmaktadir.

3 Boltimiere gore raporiama

Fon, For'un yatinm stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tlreviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolimi olarak yapilanmistir, Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimlidis. Dolayisiyla tUm Snemii faaliyet kararlar Fon'u tek bir bolim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bdlumiine iliskin bilgiler Fon'un bir bitin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esitiir.

4, Makit ve Nakit Benzeriesi

Makit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylar asagida aciklanmistir,

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2013 31 Arahi 2012 1 Ocak 2012
Bankatar 957,235 105,114 8,114
Borsa Para Piyasasi alacaklan - 70,010 -
Vadell mevduatlar 1,983,627 2,211,200 -

2,840,862 2,386,324 8,114

(") 31 Aralik 2013 tarihi ittbariyle bankaiar hesbanda simiflanan 957,235 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.3'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir,

Faiz orant Vade 31 Aralik 2012
%863 02 01.2013 70.010
70.010

(16)



AvivaShA Emeldilik ve Hayat A.8.
Biyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiidayier diprotlar (devami)
{Tam tutarlar, Tirk Liras) {“TL"} olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
For'un 31 Arahk 2013 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2012 — Yoktur).

Bilancoda gdsterilen “Diger borglar” kaleminin detaylar agagida aciklanmighr:

Didjer borglar 31 Aralik 2013 31 Aralik 2012 1 Ocak 2012
Ek kayda alma (788) - -
Deanetim Gcreti {2.450) {1,180} (1,189
SMMM hizmet bedeli (312) 221) (212)
Yonetim Gcreti (22,613) (13,760) -
Hisse senetleri komisyonu {219,929) - -
Ters repo ve repo (25) - .
Musteriye borclar - - {(345)
Fon pay geri ahm (300,298) (18,108) -
Diger giderler - - (2,270)

Toplam (546,415) (33,269) (4,007)

liskili taraflara borglar fon yénetim Ocreti tahakkukundan olusmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araglarindan olugan menkul kiymetler portféyr Ak Portidy Yénetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir,
Kurucuya Fon'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri kargid1 olarak her giin icin fon toplam degerinin % 0,002750 (yuzbindeikivirgiilyediytzelli)
yilik %1,00 (yuzdebirvirgtlsifir) oraninda bir yénetim tcreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu
izteyen bir hafta icinde $irket's ddenir. 86z konusu Gcret kurucu ve yonetici arasinda yapllacak
aniagima cercevesinde paylaghnby,

&, Finansal Yatinmlar

31 Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle finansal variikiar igerisinde tagtnan alim satim amagch menkul
kiymetlere iligkin bilgiler:

31 Aralik 31 Aralik 1 Ocak

2013 2012 2012
Gergede uygun defier farkian karfzarara yansitilan
finansal varhlday
Devilet tahvili 11,489,488 7,159,840 1,521,864
Hisse senetleri 7,334,420 6,091,603 651,218
Tahvil 2,923,935 1,622,881 550,274
Ters repo 2,000,379 - 500,266
Lidnem sonu 23,748,222 14,774,424 3,223,622

7. Kargilikiar, Kosullu Varlik ve Borglar

Forrun herhangi karsiligs veya kosullu varhd) bulunmamaktadir.
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AvivaSA Emelkdilik ve Hayat A.5.

Bliylime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahk 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agtidayict dipniotiar (devari)
{Tim tutarlar, Tirk Lirast {"TL") clarak gGsierilmistir.)

8. Toplam defier | Net varlik degiert ve toplam degeri / Net varlik dederinde artis / azahs

Asagida Fon'un cari donem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varil dederinin detayt verilmistir.

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Fon toplam degeri (TL) 26,211,003 17,127,476 3,227,729
Dolagimdaki pay sayist (Adet) 2,097,318,545 1,347,089,858 324,654,865
Birim pay degeri (TL) 0.012497 0.012714 0.009942

Katithm paylarina diugen net varlik degerindeki artis/(azalis):

31 Aralik 2013 31 Arahk 2012 1 Ocak 2012
Net varlik degerindeki arlis (azaligiTL) (873,951) 3,269,866 {93,430)
Yl icinde dolasimdaki agirhkl ortalama
pay sayisi (Adef) 1,848,315,447 1,177,351,989 324,654,865
Birirn paya dusen net varlik degerindeki
artis (azalis) (TL) {0.000448) 0.002777 (0.000288)

Katilma belgeleri hareketleri;
31 Arallk 2013 31 Arahlk 2012 1 Ocak 2012
adet adef adet

Danem basinda dolagimdaki pay sayisi 1,347,089,858 1,287,119,608 -
Bonem iginde satilan katilma belgesi 1,622,361,192 210,348,890 377,073,122
says!
[dnem icinde geri alinan katilma belgesi 772,132,508 150,378,638 62,418,257
sayisi (-)
Toplam 2,097,318,545 1,347,089,858 324,654,865

&, Fiyat raporundaki ve firansal durum tablosundaki toplam deger / net varhk degeri

mutabakat

Degderleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibarivie finansal
durum tablosundaki 26,211,003 TL. (31 Arahk 2012: 17,127,476 TL) ve (1 Ocak 2012: 3,227,729 TL)
{utarindaki toplam net variik dedieri ile fon'un fiyat raporundaki fon net varlik degeri aynidir.
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AvivaSA Emeklililkk ve Hayat A.G.
Blyime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin actklayct dipnotlar {devami)
(T tutariar, Tk Lirast ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

1¢. Hasdat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettl Gelirleri 2013 2012
Ozel kesim menkul kiymetieri faiz ve kar paylar 130,192 77,841
Kamu kesimi menkul Kiymetleri faiz ve kar paylart 727,168 277,841
BPP faiz gelirier 15,306 89,308
Mevduat faiz gelirleri 198,748 128,426
Ters repo faiz gelirieri 62,951 22,945
Hisse senadi faiz ve kar paylan 31,706 8
Termeitl geliferi 122,702 79,960
1,288,773 676,327
Einansal Varik ve Yikdmitliklere listin Gerceldesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul laymetleri satig karlan (2,944) (8,864)
kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan (346,760) 368,639
Hisse senetleri satis karlan 872,055 797,028
VGB satis karan 201,488 -
Finansman bonosu satis karlari - 3,167
723,838 1,159,970
Toplam 2,012,811 1,836,297
11.  Esas faallyetlerden diGer gelirler ve giderer
31 Aralik 2013 31 Aralils 2012
SMMM bedeli (1,108) {885)
Tesci ve ilan giderler (840) (710)
Noter, harg ve tasdik giderleri (260) (710)
Vergi 6demeleri (33) (353)
Fon hizmet bedeli - {30)
Diger giderler (4) (35)
Toplam {2,245) {2,723)

14, Ttrev araclar

For'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyie portfoyiinde tirev finansal araglart bulunmamaktadir (31 Arahk
2012 —~ Yokiur).

3. Finansal araglardan kaynallanan riskderin nitelidi ve ditzeyi
Finansal risk faktSelerd

Fon faaliyeti geredi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fivat riski), kredi
riskine ve fikidite riskine maruz kalmaktadir. For'un risk yonetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsarminda katiim paylarinim dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gercege uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunitk olarak takip etmektedir, Fon Kurulw'nea, belirli dénemlerde portfoylin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belirlenmekte; porifdy, portféy yoneticileri tarafindan bu cercevede yonetilmekiedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gostermekie,
belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari dizeye indirilmesine ¢alisiimaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bayiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

3t Aralik 2013 tarthinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agildayics dipnotiar (devami)
{(Tam tutarlar, Tik Liras: ("TL") olarak g8sterilmistir.)

13, Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yofunlagma riski

ron ictizogunde belirlenen yéntemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
lzere, fona altinacak menkul kiymetlerin fon portfdytine orani islemleri mevzuata, ictliztk ve

izahnamede belinenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir,

Falz oramn riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlainda meydana gelen degisikliklerden dolayt Fon'un faize duyarlt
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun degerinde dalgalanmalar clmas: riskidir. 31
Aralik 2013 ve 2012 tarihleri itibariyle fon'un finansal araglarinin tamamt sabit faizlidir. Fon'un faize
duyarlihg: finansal araglarin faiz degigimine badl olarak finansat varliklarin gergede uygun
dederlerinde olacak degisikligi icermelktedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2013

31 Arahk 2042

1 Ocak 2012

Finansal varliklar

23,748,222

14,774,421

3,223,622

Agagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butan degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2013

31 Aralik 2012

Faiz arhisif{azalisi)

Kar zarar
lizerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

B 1,187,411 738.721
{%6:5) (1,187,411) {738,721)
Fiyat riski
Flyat risk

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varlikiara sahip oldugundan fiyat riskine maruz kalmaktadir,

Agagidaki tabloda, difer bitin degigkenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Sirketin portféylindeki satiimaya
hazir finansal varkiklar olugturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deder artig/(azahsinm)
Sirket'in varhklar tzerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Aralik 2013

31 Aralik 2012

Fivasa fiyat arbisif{azalis)

Kar zarar
{izerindeki etkisi

Kar zarar
tizerindeki etkisi

%

366,721

304,580

{%:5)

(366,721}

(304,580)
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.8.
Biylme Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agikiayici dipnotlar {devami)
{Tam tutarlar, Tirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

fur riskd

Yabanci para varikiar, yakimitlGkler ve bilan

cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olu
Aralk 2012 ve 2011 tarihleri itiban

kalmamistir,

Likidite riski

¢o disi yuktmlaliklere sahip olma durumunda ortaya
sturmaktadir. Fon'un 31 Arallk 2013, 31
yla, dovizli islemleri bulunmadiindan dolay! kur riskine maruz

Likidite riski, nakit olarak ya da digier bir finansal varligin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
yukiumluliklerin yerine getiriimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya cevrilmesine
bagh olarak ginitik nakit gikis riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklarinin en az %0 - %100 ‘ni

piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir.

2,840,862 TL nakit ve nakit henzer bulunmalkiadir,

Ayrica Fon'un 31 Araltk 2013 tarihi itibariyle

31 Aralik 2013

1 aya 3 aya 3ay- 1yl -
kadar ladar 1 yil arasi § yif arass 5wil izeri  Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerleri 1,883,627 - - - - 957,235 2,940,862
Finansal yatinmlar 10,748,027 - 993,554 9,546,668 2,459,973 - 23,748,222
Takas alacakian 68,334 - - - - - 68,334
Toplam varliklar 12,799,988 - 993,554 9,546,668 2,458,973 957,235 26,757,418
Didier borglar (546,415} - - - - - (546,415}
Toplam kaynaklar {E48,415) - - - - - {546,415}
Het lilddite fazlasi{acigy) 12,253,573 - 993,554 9,546,668 2,459,973 957,235 26,211,003
31 Aralik 2012

1 aya 3 aya 3ay- 1wl -
kadar kadar 1 vil arasi 5 yil arasi 5 yil lizeri  Vadesiz Toplam
Bakit ve nakit benzerler 2,281,210 - - - - 105,114 2,386,324
Finansal yatinmlar 6,091,600 89292 3,403,243 1,203,588 3,988,682 14,774,421
Toolam varliklar 8,372,518 59,292 3,403,249 - 1,203,588 4,091,806 17,160,745
Diger borglar (33,269) - - - - - (33,269)
Tonlam kaynaklar {33,260) - - - - - {33,269)
Med likidite fazlast{acitn) §,235 844 039,202 3,403,249 1,203,588 4,091,806 17,127,476




AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.8.
Blvime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Arahl 2013 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

13, Finansal araglardan kaynakianan risklerin niteligi ve diizeyi {devami)

1 Qcak 2012
1 aya 3 aya 3ay- Tyl - Syl
kadar kadar 1yl arast 5 yil arasi iizeri Vadesiz Toplam
Makit ve nakit benzerleri - - - - - 8,114 8,114
Finansal yatmnimiar 1,348,042 532,326 935,016 408,238 - - 3,223,622
Toplam varliklar 1,248,042 532,326 935,016 408,238 - 8,114 3,231,736
Didger borglar (4,007) - - - - - (4,007)
Toplam kaynaklar {4,0687) - - - - - {4,007)
Mot ikidite fazlasi{acid) 1,344,038 532,326 935,016 408,238 - 8,114 3,227,729

Kaitlma paylan pay sahibinin opsivonunda talep ediidigi anda paraya cevrilebilmekiedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagl vade analizinin gercek nakit akistarini yansitmasini
beklememektedir, zira katiima pay! sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(22)



Z98'0b6'2 - ZZEBYL'ET  bEE'8g - - -
Zow'0¥e's - gT'epi'eE vos'mo - - -
[EELED [GEYEEN Jejuiaged FEIT:E ieie FEN) JET
desey ey lesuRLy Jsfig e sa6ig IR
HaMsZUag JNEN 0A JNEN JEEdRHY Jeklg AB[HEDRIY MBI

12]nesely

(€2)

JepnsUn yasadl psu pany ISH olueg g
Weyafap Jayap jau vuepiiea uekeiBn aunSoyninp 1sfsq g
1Wsn| Siuuije gunje s3usAnB a)f Sa Jeunua | -
uabap Jayap Jour wsepiilen SIwewelsn sunBopinéng Jafap yeoue Suuseh 1sapen "D
Uafap selep uLepyzeA [BsueL)y
Yevephes Siweifin aunBnpmsnp sabap ehoa Studeb sapea apipyel ¥y ‘ueuning $nw|nsnB uapluek Lemgoy ‘g
us|isBap Jaysp jau uLEBIIEA [SuBLY SlurelleiBn sunBnpnsnp JaBap efaa $iwawidab |sepeny
HUSIY SLUIR BUINE S2USAGD Sl A ‘JeULE) LHMSH B2y -
(33+Q+0+8+y) MISI1 1pany EZe VR Y ZNIE eihuean 1yue) ewepodey

SRUE HIeSY 18

UBPSU DB uBwiey Zniew eiAuegn ualn) Sese |ssuet

JIPIILEES DSt pan] upiSiy igpeoRiR Nsnuoy 20s dnjo apeuSspedial

elfifijioeie §y Aopiod My IuLs|welS! uo Jipepjewiuepieuiey uepiejununed 1Bnded sutedese BLUUEISIO0 YEIR[0 [OLUS] DISL 1PaDn] Unuo] lIpEDELILE|LIIUE)
HEIRIO Pist Isswiab eueplaw Jelez/difey Jig fesusuy eyele) 1aBip ajAiuspa IsowaLLNe B sulak nUNBNINWMINA UL uBpULIELEIR) UIDBIE fesued sy pan

DSt 1paIy

(iwieasp) 1ioznp o4 Bis)u uLeMSL ueuepeuiey uepiejdele Esueuly "oy

{anSnuuersof yeseo (11, 1901 yan L epein wn)

{nueasp) sepoudip wikeppde ug Sy BreoIgE] jesuRuyy
He sulweup dessy usio BUCS SPUILLEL SLOY ey Lo

fuod e A Mipelus dinis yeusy nhemy aumnAng
SV edeY oA iliews yEBAIAY



(¥2)

lejnsun uatad) pisl 1pany 18Ip odue)g ™y
napafop eyap 1ou uleppea uedzifn sunfnpnénp sefaqg q
rwsn| §lwuse gunje aousanb aj sa Jeuws] -
uefap ssyap oy ulepires Sweweitn sunnpnsnp Bap yeoue Suuded sapea, D
uaBap Jayep uLepipea |2sueul Jesepies
Suue:Bn aunBnpmsnp Jofiop vAan $nussh sapea apipye] isye ‘veurng SpundSnos uapuah uepnsoy g
yaeBap seuap 19U uLEpes BsUBLY SwweweiBn sunbnpnsnp Jefisp eAea SiiswSan 1SOpRA'Y
1S SILIUHE BUN|R S0USANE 8|1 SA “JRUILLS) UBSH Wezy -
(.} (9+Q+0+E+Y) 151 3P NUEZE UBLIEY Zruew BALRGH IyNE} swepodey

ZLoZYe2Q |

“InSnuewiwm|e syeypp 1epnsun ueiz|Bes dinle spulBipueanB ipant g Jepeunse) uBLE 'aDUISSWIUBIB] ULENL ()

Jeansen ualad pisy meang 1$1p odugg 3
uspabap jauep U suErpYes ueieilin aundnpnsnp Jefeq "a
sy Siiwne sulye aouaanb a1 sa ‘leulay, -
uaBap smuap 1eu uuepnyes Suewesfin sunBnnéanp ofop yeoue Sded wapea 10
11509 jeusp UueNiIEA [SSURLY YEorpARS
anuestin sunfopndnp 1ehep eAen Snudel sopes apapyEl BYE UBURNG S0WINEMIOE Uspiush BNETy 0
epebep senap jou wppeA esueuy SnuewzIgn sundnmnsnp Jafep eAea Swawdal sapeny
IS S |e 2wy A0USAND 3|} §A “IBIZILISY LRSI IUBZy -
(FQ+D 48w} ST DS 1LPZE UelyRy] Zaiew ejAleql 1yues euencdey

CLOE HHRAY L€

yiL'g - zzo'see'e - - - -
yLL'g - zze'sze'e - - - -
1safpjeq odes siap IR[LIRA jeaey JeE) 1e1E) jeaey
desoy pen jzsueuld Jebiq | selig IRkl
LIaSZUBE JYEN 8A IBeN Jzjiese)y Jehig Jepyesefy YediL
aepeosely
yZe'e8e'e - 1yl - - - -
¥Ze'o8e'T - VYL YL - - - -
[soAnieg LEYIETETY sejunmel yeagy JEYED [ES) jesey
desey pen lesueuld Jafig iy zofig ]

HOHOZURE JNEN B4 THEN

Jepjesely 180G

Tepie9B]y HEDIL

Iepesery

(nueasp) iheznp oA 1Bony USRS ueueMeudey uepreidele esusuld "¢l

{anSrupeisol yereio (L.) 198 ML Tl Wil
{nueasp) senoudyy wifepide upSi 2IRIOIGE] fRSUBUL]
e suueuop desay Uaie BUOS aPUIULIE] £107 MBIV LE

Mo wine A yipyours dilo jeusy ndeury swnAng
&y IBARH SA YIlIPOWT YEBAAY



AvivaSA Emeldilik ve Hayat A.§.
Bilyime Amach Esnek Grup Emelkdilik Yatirim Fonu

31 Arahil 2013 tarihinde sona even hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acikiayici dipnotlar (devami)
{(Tm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir,)

13.  Finansal araglardan kaynaklanan visklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhk ve ylikiimliilikierin gergege uygun degeri ile gbsterilmesine iliskin aciklamalar
a} Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalari nedeniyle defter degerlerinin gercege uygun dederlerini
vansithifit varsayiimigtir,

b} Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilanlar

rinansal tablolarda gergege uygun degeri ile yansihilan finansal varliklann ve yukamitluklerin gercede
uygun degerlerinin tespitinde kullamilan girdilerin seviyelerine gére dagimi asagidaki gibidir:

< Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimtulukler, digtim tarihinde erigilebilen, Gzdes varliklann veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.

= lkinci seviye: Finansal varlik ve yUkbmittakler, itgili varik ya da yaktmlalugun birinci seviyede
ielirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gézlenehilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

«  Uclinci seviye: Finansal varlik ve yukomlulikler, variik ya da ylkamlaiigun gercede uygun
dederinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
c¢ederenmekiedir,

Gergede uygun defer farka gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar {alim satim amach finansal
varhiklar) devlet i borglanma seneileri, 6zel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlart esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varhklarin
raporlama tarihi itibaryla gercede uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahlc 2013

1. Seviye 2, Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varfiklar:
Alun-sabim amach inansal varliklar —
Hisse senetleri 7,334,420 - - 7,334,420
Alim-satim amach finansal variklar —
Tahvif 2,823,935 - - 2,923,935
Alm-satim amach fnansal varkidar —
Devlet {ahvili 11,489,488 - - 11,489,488
Alim-satim amacli finansal variiklar —
Ters repo 2,000,378 2,000,379
Toplam finansal varhiklar 23,748,222 - - 23,748,222

31 Aralik 2012

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varitklar:
Ahim-satim amach finansal varliklar -
Hisse senetfler 6,091,603 - - 6,091,603
Alirn-satim amagh finansal varhidar -
Tahwvil 1,522,881 - - 1,522,881
Alur-saiim amach finansal varlikiar —
Devlet tahvili 7,159,240 7,159,940
Toplam finansal varlikiar 14,774,424 - - 14,774,424

(25)
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AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S,
Buylme Amach Esnek Grup Emeklilik Yatiim Fonu

31 Aralik 2013 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayier dipnotlar (devami)
(Thm tutarlar, Tark Lirast ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

18, Nakit alug tablosuna iliskin agiklamalar

Nakde esdeger varliklar doneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olusmaktadir.

16.  Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iliskin agiiklamalar
Toplam deger / net varlik degerine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir,

17.  Finansal tablolars Snemdi Siglide etkileyen ya da finansal tablolarn ag¢tk, yorumianabilir ve
anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususiar

Sermaye Piyasas) Kuruluw'nun (SPK) 31 Aralik 2013 tarihii ve 28867(mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yaytnlanan Yatirim Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatnim Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporfarin hazirlanip sunulmasina iliskin
iike ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

18.  Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, dénem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger seciimis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢tkmis olsalar hile, bilango tarihi ile
bitangonun yayimi icin yetkilendiriime tarihi arasindaki tim olaylar| kapsar. Fon, bilanco tarihinden
sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutariar bu
yeni duruma uygun sekilde dizeltir. Fon'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylart bulunmamaktadir.

(29)



31 Aralik 2013 tarihi itibariyle yatirim performansi
kenusunda kamuya agiklanan bilgilere iliskin rapor
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AvivaSA Emeklilik ve Mayat A.5.

Blyime Amacgh Esnek Grup

Emelkdilik Yatirim Fonw nun vatinm performanst
konusunda kamuya aciklanan bilgilere iligkin rapor

AuvaSA Emeklilik ve Hayat A.S. BliyUme Arnach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonwnun (*Fon”) 1
Ocalc— 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait ekieki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi
Kuruhr'nun Seri: V No: 60 sayiit Birevsel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
{("Teblig") yer alan performans sunus standartiarina iligkin dlizenlemeleri gergevesinde incelemis
buluriyoruz.

incelememiz sadece yukarnda beliriiten déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
diginda kalan donemler igin inceleme yapiimars ve gorts olugturulmamisgtir.

Gorlisimize gore 1 Ocak ~ 31 Aralik 2013 hesap donemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgifi Tebligi'nde belirtilen performans sunus
standartlanina iligkin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member ﬁrr;;;w@ﬁ%%%%gung Global Limited
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Guney Bagmise Denstim Tel+9G 212 3153000

v SMMI AS Fav =90 212 230 82 91
Biyikdere Cad. gy Com
e o Heyiern Plaza No 20 Tioawed Sicd No . 479070
vilding 3 better 54381 - Sish Fiors oo 0-4350-2032-6000017

worling world istanbut - Turke,

AvivaB8A Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu (AVY)

Pay Fivatimin Hesaplanmasia Dayanak Tegkil Eden Poriféy Degeri Tablosu ve Toplam

Deger/Met Varhk Dederi Tablosunu lgeren Fiyat Raporlannin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina Hligkin Rapor

Avivash Emeklilik ve Hayat A.§. Boyome Amagll Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hasaplanmasina dayanak tegkil eden porifoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri
tablosunu igeren fiyat raporlannin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatirim Fonfarimin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (i-14.2)" hukumlerine ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlamp hazirlanmadidini Sermaye
Fiyasasi Kuruiu'nun konu hakkindaki dizenleme ve duyurulan gercevesinde 31 Aralik 2013 tarihi
iiibanyla incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A . Biytime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
nesaplanmasina dayanak teskil eden portfoy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degderi
tablosunu iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) huktmlerine ve
Sermaye Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir,

Bu giris tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve
Kullanim igin hazirlanmig olup, baska maksaila kullaniimast mumkin degildir.

Slney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member figyiﬁﬁ{%ﬁ%%%ung Global Limited
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Sada Hacioflu, SMMM &/

Sorumiu Ortak Basdeneidi 4
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AvivaSh Emeldilik ve Hayat AS.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§. Bliytime Amach Esnek Grup Emekiilik Yatinm Fonu’nun
31 Arvabik 2013 tarihli toplam deger/net varlik degeri tablosu
{Tawm tutarlar, Thrk Lirast {“TL"”) olarak gésterilmistir.)

31 Aralils 2013

31 Aralik 2012

31 Aralik 2011

TFutar Grup  Toplam Tutar Grup  Toplam Tutar  Grup Toplam
TL % % TL ko) % TL % %
Fomn porifdy dederi 26,668,450 - 0175 17,055,631 - 99.58 3,223,821 - 99,87
Hazir dedierler 24,897 - 0,09 105,114 - 0.61 8,114 - 0,25
Kasa “ - - - - - - “ -
Bankalar 24,857 100 - 105,114 100 0.5% 8,114 100 0,25
Diger hazir dederler - - - - - - - - -
Alacaklar 64,869 - 0.25 - - - - - -
Takasian alacaklar 64,869 - (.28 - - “ - B -
Diier alacaklar B - " - - - - B -
Borglar (548,414} - {2.08) (33,269) - {0.19) (4,007) - 0,12
Takasa horclar {219,780)  40.22 {3.84} “ - - - - -
Banka avanslarn - B - - - - - - -
Ihbarh fon pay takas {300,298} - - {(18,108) - - - . -
Banka krediler - - - - - - - - -
Fon yonetim eretlen {22,613} 444 (9,99} {13,760)  41.36 (0.08) (2,270) 56,65 (0,07}
Kayda alma derefi 1736} 014 - - - - - - -
Hizss sengdi alim borglan B - - - - - - - “
Difjer bosclar (2,836} - {3.61) {1,401} 4.21 - {1,737) 43,34 (0,08)
Fon toptam dederi 28,211,802 17,127,476 3,227,728

(10)
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Aviva8h Bmeklilik ve Hayat A.S.

Bitylime Amach Esnek Grup

Ermeklilik Yatirnm Fonu'nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A3, Biyime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1
Qcak — 31 Aralik 2013 hesap dénemine ait i kontrol sistemini Emekliilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik'in (“Yonetmelik”) 14 tncli maddesinde belirtilen
asgar esas ve usuller cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Goristmiize gore Fon'un ic kontrol sistemi Yonetmelik'in 14 Uincl maddesinde belirtilen asgari esas
ve usulleri icermekiedir,

Bu gdriis tamamen Sermaye Pivasas: Kurulit ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska bir maksatia kullamimast miimkin degildir,

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mlgavirlik Anonim Sirketi
Amnember ﬁgmw}%’%:fﬁ%&oung Global Limited
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Seda Hacioglu, SMMM
Sorumiu Orials:BasderelC
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Istanbul, Turkiye
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AvivaSA Emeldilik ve Hayat A8,
Bilyiime Amach Esnek Grup

Emeklilik Yatirim Fonu

varbildannin saklanmasina {liskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A S, Biyume Amacl Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu’nun ("Fon”) 1
Ocak — 31 Aralilk 2013 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasast alim satim islemlerini ve buna
jliskin sozlegmelerini, fon varitklarinin 4632 saytl Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu (4632 sayili Kanun"} ve Emeklilik Yatirim Fonlarnin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik (“Yénetmelik") hiktmlerine uygun olarak saklanip saklanmadidi agisindan
incelemig bulunuyoruz. Incelememiz asadidaki hususlarin test edilmesini igermistir.

1. Saklayici kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasast araglarinin, AvivaSA
Emeklilik ve Havat A.$. ("Emeklifik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun énceden haberi olmaksizin
saklayict kurulus kayitlan ile mutabakatinin yapiimas,

2, Kaydi ortamda iutulan para ve sermaye piyasasi araclannin kayitlar tutan kuruluslardan teyit
edilmesi,

3. Oding menkul lgymet islernleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

4, Fon hesabindan yapilan édeme ve virman islemierinin ilgili deme ve virman islemlering iligkin
belgelerle kargilastinlarak kontrol edilmesi,

5. Fon portiéyindeki menkul kiymetler Gzerindeki haklarin Portféy Yénetim Sirketinin talimat
cercevesinde kullanihp kullaniimadigmumn tespiti,

8. Fon paylarinin katthmer bazinda tutulup tutulmadigi ve katihmcilara fon hesaplarinda yatinma
yinlendirilecek katkr payi tutan ile bunlara karsilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saflamp saflanmadiginin kontroltl,

7. Fon hesaplarnda yaiinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan bildirilen katthmer katki
paylarinin For'a aktariminda pay sayisinin dodru hesaplanip hesaplanmadidinin kontrold,
8. Emekiilik Sirketi ve Portfoy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik

sistemi disina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtiten durumilar disinda harcama yapilip
yapimadi§inin kontrol.

Gérustmize gére Fon'un 1 Ocak — 31 Aralik 2013 hesap déneminde varliklar 4632 sayill Kanun ve
Yonetmelilk hikiimleri gercevesinde saklanmaktadir.

Bu goras tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazilanmis olup, baska bir maksatia kullaniimasi mimkun degildir.

Giney Batimsiz Denelim ve Serbest Muhasebeci Mali Masavirlik Anonim Sirketi
A member firm ofERTETERMoung Global Limited
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SERMAYE PiYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIiN TEBLIiGi (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S."nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarimin 31
Aralik 2013 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portféy Dagilim Raporlari ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gorev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ercevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamamn
yapildigr tarih itibariyla yaniltici olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yaturim Fonlarimn Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi uyarmca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kdr ve zarari ile ilgili gergek durumu diriist bir bi¢imde
yansittigi ve portfoy raporlarmin fon ictiiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gortilmistiir.

Saygilarimzla,

21 Nisan 2014

Biilent BOZDOGAN Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii



