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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biliyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
Kurucu Ydnetim Kurulu’na

Finansal Tablolara iliskin Rapor

1.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bliyume Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun
(“Fon") 31 Aralik 2015 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap
dénemine ait kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotlar
ve diger aciklayici notlardan olusan ilisikteki finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Kurucu Yénetiminin Finansal Tablolara iligkin Sorumlulugu

2

Bagim

3.

Kurucu yoénetimi; finansal tablolarin Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin
Teblig (11-14.2) (“Tebli§") cercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca (“SPK") belirlenen
esaslara ve bunlar ile dizenlenmeyen konularda Turkiye Muhasebe Standartlari hilktimlerini
iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati"na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli
onemli yanliglik icermeyen finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak igin gerekli gérdugu
i¢ kontrollerden sorumludur.

si1z Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda
gorus vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimianan
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlarina uygun olarak yarutalmastur. Bu standartlar, etik huktimlere uyguniuk
saglanmasini ve bagdimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanlislk igerip igermedigine
dair makul giivence elde etmek Uzere planlanarak yuratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde
etmek amaciyla denetim prosedurlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosedurlerin secimi,
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakll “6nemli yanlislik” risklerinin degerlendiriimesi de
dahil, bagimsiz denetcinin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi risk
degerlendirmelerini yaparken, sartlara uygun denetim prosedurlerini tasarlamak amaciyla,
Fon'un finansal tablolarinin hazirlanmasi ve gergege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolleri
degderlendirir, ancak bu degerlendirme, Fon'un i¢ kontroltintn etkinligine iliskin bir gérus
verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitin olarak finansal tablolarin sunumunun
degderlendiriimesinin yani sira, Kurucu Yénetim Kurulu tarafindan kullanilan muhasebe
politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadiginin
degerlendiriimesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, géristumuzun
olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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4.

Qrasrid

Gérlsumuze gore, finansal tablolar, AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyime Amagli Esnek
Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal durumunu ve ayni
tarinte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akislarini SPK
Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tum énemli yénleriyle gergege
uygun bir bicimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

5.

Guney Bagimsiz.Denetim ve
Serbest Mujfasebeci Mali |

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402’nci maddesinin dérdiinct fikrasi uyarinca,
Fon'un 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde defter tutma dizeninin, TTK ile Fon'un
bagl oldugu fon i¢ tuztgunun finansal raporlamaya iliskin huktimlerine uygun olmadigina
dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

TTK’nin 402'nci maddesinin dérdinci fikrasi uyarinca, Kurucu Yoénetim Kurulu tarafimiza
denetim kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir.

eci savirlik A.S.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliylime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gecmis
31 Aralik 2015 Tarihli finansal durum tablosu
(Tim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL") olarak gésterilmigtir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 8.841.049 5.906.225
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklar - -
Takas Alacaklan 13 54.200 -
Dijer Alacaklar - -
Finansal Varliklar 5] 25.394.737 19.764.538
Teminata Verilen Finansal Varliklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varhklar (A) 34.289.986 25.670.763
YikimliilGkler
Repa Borglarn - -
Takas Borglan 13 {1.070.201) (111.369)
Krediler - -
Finansal YukUmlQlikler - -
Diger Borglar 5 (36.327) (27.638)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam YiikiimlGléikler {Toplam Degeri/Net Varlik

Degeri Harig) (B} {1.106.528) (139.007)
Toplam Degderi/Net Varlik Degeri {A-B) 33.183.458 25.531.756

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagcli Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Dénemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu

(TUm tutarlar, Turk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2015 2014
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 2.543.796 1.428.373
Temettl Gelirleri 10 325.707 131.367
Finansal Varlik ve Yukiimldltiklere ligkin Gergeklegmis Kar/Zarar 10 71.994 304.515
Finansal Varlik ve Yukiiml{loklere lliskin Gergeklesmemis 1.865.143
KarfZarar (2.049.913) U

Net Yabanci! Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - -
Esas Faaliyet Gelirleri 891.584 3.729.388
Yonetim Ucretleri (340.446) {250.692)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretleri (3.420) {3.083)
Denetim Ucretleri (4.870) -
Damismanhk Ucretleri (1.643) (3.246)
Kurul Ucretleri (4.277) {1.382)
Komisyon ve Diger Iglem Ucretleri (44.704) (2.973)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11 (7.389) (39.834)
Esas Faaliyet Giderleri (406.749) {16.201)
Esas Faaliyet Kar/Zarari 484.835 (317.411)
Finansman Giderleri - 3.411.977
Net Dénem Kar/Zarari (A) 484.835 -
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI - 3.411.977
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacaklar - -
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar - -
Diger Kapsaml Gelir (B) - -

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
(A+B) 484.8356  3.411.977

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolanin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Biiyiime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Tarihli Toplam Deder / Net Varlik Degeri Dedigim Tablosu
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik

referanslari 2015 2014

Toplam Degeri/Net Variik Dederi (Dénem Bagi) 8 25.531.756 26.211.005
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 484.835 3.411.977
Katilma Payi ihrag Tutar (+) 28.521.650 8.285.326
Katilma Payi lade Tutan (-} (21.354.783) (12.376.552)
Toplam Dederi/Net Varlik Deferi (Dénem Sonu) 8 33.183.458 25.531.756

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin aynimaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. :
Biiylime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2015 Ddnemine ait Nakit Akis Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk

referanslan 2015 2014

A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (4.232.043) 7.056.588
Net Ddnem Kari/Zaran 484.835 3.411.977

Net Dénem Kari/Zaran Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 819.590 3.293.516
Degder Diglkl(g i/ ptali ile ligili Dizelimeler -

Kargiliklar ile ligili Diizeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 2.869.503 1.428.373
Gergeklesmemis Farklar ile ligili Dizeltmeler - -
Gercede Uygun Deder Kayiplar/Kazanglan ile ilgili Dizeltmeler - -
Kar/Zarar Mutabakat ile llgili Diger Duzeltmeler (2.049.913) 1.865.143

isletme Sermayesinde Gergeklegen Dedigimler (2.666.965) 1.779.468
Alacaklardaki Artis/Azalisla ligili Diizelimeler (54.200) 2.088.713
Borglardaki Artis/Azaligla ligili Diizeltmeler 967.521 (407.407)
ls:jep_me Sermayesinde Gerceklesen Diger Artig/Azaligla ligili (3.580.286) 118.162
Ozeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan (2.869.503) (1.428.373)
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 10 (2.869.503) (1.428.373)

Faiz Odemeleri
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 7.166.867 (4.091.226)

Katilma Payi Ihraglarindan Elde Edilen Nakit 28.521.650 8.285.326
Katilma Pay iadeleri Igin Odenen Nakit (21.354.783)  (12.376.552)

Kredi Gdemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar -
Yabanci Para Gevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit 2.934.824
Benzerlerindeki Net ArtisfAzalig (A+B) 2.965.362

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) 2.934.824 2.965.362
D. Dénem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 5.906.225 2.940.863
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 4 8.841.049 5.906.225

(6)



AvivaSA Emekliilik ve Hayat A.S.
Biylime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar
(TUm tutartar, Tirk Lirasi (“TL”) olarak gésterilmigtir.}

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blyime Amagl Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu
{“Fon™) emeklilik yatirnm fonudur.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayilt Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15'inci maddesine dayanilarak emekliilik sézlesmesi ¢ergevesinde alinan ve katiimeilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagiiimasi ve inangli mulkiyet
esaslarina gore igletilmesi amaciyla “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blylme Amacl Esnek Grup
Emeklilik Yatirim Fonu” kurulmustur. Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alinan 1 Temmuz 2010 tarih ve
19-586 sayill izin dogrultusunda Fon'un unvani “"AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Buyiime Amagcl
Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu” olarak kaydedilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyime Amacli Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu 1 Temmuz 2010
tarihinde 1 milyar TL tutar ile 100 milyar paya bélinmils ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur.
Fon'un halka arz edilme tarihi 18 Subat 2011'dir. Avans geri ddemeleri 4 Mart 2011'de
tamamtanmustir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ile Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmis olan Portféy
Yénetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un ydnetimi Ak Portféy Yonetimi A.$ tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asadidaki gibidir:

Kurucu $irket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kiigiksu Cad. Akcakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.) '

Yénetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.$.
Sahbanci Center 4.Levent - istanbul

Arac) Kurum;
Ak Yatinim Menkui Dederler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Akbank T.A.S.
Sahanci Center 4.Levent - Istanbul

Saklayicr Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sisli - istanbul

Fon’un yénetim stratejisi

Genis kapsamda kabul edilen hedef farkll yatinm araglarina dengeli yatinmda bulunmak ve yatirm
araglan cesitlemesi ile fon getirisini her ddnemde makul ve istikrarli bir seviyeye tagiyabilmektir. Fon,
portféy varliklarinl hisse seneflerine, uzun vadeli hazine borglanma enstriimanlarina, kisa vadeli
hazine bor¢lanma araclarina ve kisa vadeli para piyasasi araglarina y&nlendirir. 56z konusu varhk
turlerinin fon igerisindeki dagilimi ise slreg icerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1siginda uygu
nokiay! saglayacak bilesim clarak belirlenir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1 Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan muhasebe standartian

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete 'de yayimlanan, XI/6 numarall teblidi ve bu teblige degisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlan tarafindan
1 Ocak 1990 tarihinden basglayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina
iligkin ilke ve kurallar belirlemisti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (MUkerrer) sayill Resmi Gazete ‘de
yayimlanan “Yatinm Fonlarimin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2) (Teblig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yartrluge girerek yatinm fonlarinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda Tarkiye
Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarinin (TMS) esas alinmast hikim altina alinmig ve finansal
rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporiari
alinmistir. Fiyat raporlar ve portfdy dadilim raperlarindan olugan portféy raporlari, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda hesaplanan fon portfdy ve toplam
degerlerine iliskin bilgileri igeren raporlar olarak dizenlenmistir. Ayrica SPK séz konusu finansal
tablolara iliskin olarak tablo ve dipnot formatlanin yayimlamigtir

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolarini Kamu Gézetim Kurumu tarafindan yayinlanan Turkiye Denetim Standartlar’na
ve Sermaye Piyasas! Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayill Resmi
Gazete ‘de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi” (11-14.2)
yayimianan Yatirim Fonlarinin Finansal Raportama Esaslarina lligkin Tebligine uygun olarak
hazirlamaktadir. Finansal tablolar, gergede uygun degderleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde
maliyet esas) baz alinarak TL olarak hazirianmustir.

31 Aralik 2015 tarihli finansal tablolar yayimlanmak tzere 24 $ubat 2016 tarihinde Kurucu Yénetim
Kurulu tarafindan ocnaylanmisgtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikas! degisiklikleri, séz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gecis hukimlerine uygun olarak geriye veya ileriye ddntik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hukmanin yer almadig degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapiian énemli degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalarl geriye dénik olarak
uygulanmakia ve dnceki dénem finansal tablolan yeniden dizenienmektedir.

Yeni ve diizeitilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren hesap ddnemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalan asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistiriimis TFRS standartlan ve TFRYK yorumlan disinda dnceki yilda kullanilaniar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlanin ve yorumlarin Fon'un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Asagida belirtilen 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performans| Gzerinde bir etkisi olmamistir.

TMS 19 — Tanimlanmig Fayda Planlari: Caligan Katkilan {Degisiklik)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bayime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlirk Liras| ("TL") olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumtna iligkin esaslar (devami)
21 Sunuma iligkin Temel Esasiar (devami)
TMS/TFRS lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylil 2014’de ‘2010-2012 Dénemine lliskin Yillik lyilegtirmeler” ve “2011-2013 Dénemine iliskin
Yillik lyilestirmeler” ile ilgili olarak agadidaki standart degisikliklerini yayinianmistir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazl Odemeler:

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolumleri

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlklar
TMS 24 liigkili Taraf Agiklamalari

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [sletme Birlesmeleri _
TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olglimi
TMS 40 Yatirrm Amagli Gayrimenkuller

Yayinlanan ama yiriirliige girmemig ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlarma dénemi igin henfiz
yurdrlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagdidaki gibidir. Fon aksi belirtiimedik¢e yeni standart ve yorumlarin ylrritige
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarin etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Sinlflandirma ve Agliklama

TFRS 11 — Musterek Faaliyeflerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve ltfa Yéntemlerinin Agikhga Kavusturuimasi (TMS
16 ve TMS 38'deki Dedisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler {Degisiklikler)

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yontemi (TMS 27'de Degisiklik)

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimel Igletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaphigi Varlik Satiglar veya
Katkilart - Degisiklikler

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28'de Degisiklik)

TMS 1: Agiklama Inisiyatifi (TMS 1'de Degisiklik)

TFRS Yilhk iyilestirmeler, 2012-2014 Donemi

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler
- TFRS 7 Finansal Araglar: Agtklamalar

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar

- TMS 34 Ara Ddnem Finansal Raporlama

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri igin gegerli olup,
erken uyguiamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu ve
performansi (zerindeki etkileri dederlendiriimektedir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tabloiara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{Tlm tutarlar, Tlrk Liras: (“*TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Uluslararasi Muhasebe Standartlar Kurumu {UMSK) tarafindan yayinlanmig fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin hendz yarirlige girmermigtir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hen(iz KGK tarafindan TFRS'ye
uyarlanmamigtirfyayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS'nin bir pargasini olugturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de ylrurlige girdikten
sonra yapacaktir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 D&nemi

TFRS 13 Gergede Uygun Deger Olgimu

Yillik lyilestirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasilat

UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart {2014)

UFRS 16 Kiralama Islemleri

UMS 12 Gelir Vergileri: Gergeklesmemis Zararlar igin Ertelenmis Vergi Varliklannin
Muhasebelestiriimesi (Dedisiklikler)

UMS 7 Nakit Akis Tablolan (Degisiklikler)

2,2 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iligkin ise, dedisiklidin yapidig! cari
dénemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem degisiklidin yapildi§ ddnemde hem de gelecek
dénemde, ileriye ydnelik olarak, net ddnem karl veya zararinin belilenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2015 hesap déneminde muhasebe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamstir.

2.3 Onemli muhasebe politikalartnin ézeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen &nemli muhasebe politikalar agagida ézetlenmistir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestiriimesi sirasinda gergede uygun dederinden 8lgtlir,
Gergege uygun deger farkl kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varigin edinimi veya finansal borcun yiklenimi ile
dofrudan iliskilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ilave edilir.

Finansal varlk ve borglarin normal yoldan allm ve satimlan islem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyaninca agagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergegde uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amach finansal varliklar yer almaktadir.

(10)
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31 Araiik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar {devami)
{TUm tutarfar, Tark Liras: (“TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)

Alim-satim amagl finansal varliklar esas itibariyle, yakin hir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte ydnetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme konusunda belirgin bir edilimi bulundudu yoninde delil bulunan belifi finansal
araglardan olugan bir portfoyln pargast olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve &zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alm-satim amacl finansal varliklar kayda alinmatarini izleyen dénemlerde gergede uygun degerleri
(zerinden dederlenir. Alim-satim amagh menkul kiymetlerin gergede uygun dederindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gerceklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda
“Finansal varhk ve yukumluliklere iliskin gergeklesmemis kar/zarar’ da yansitibr. Alim-satim amagli
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla gergeklegen kar/zarar, kar
veya zarar ve diger kapsamii gelir tablesunda “"Faiz Gelirleri® ve "Finansal varlik ve yikumliliklere
iliskin gergeklesmis kar/zarar” a dahil edilmistir.

ilk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deger fark: kar veya zarara
yansitilan olarak siniflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan dzkaynada dayal kiymetler ve
borglanma araglarini icermektedir. Sdzkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
Uzere Fon'un risk ydnetim veya yatinm stratgjisi gergevesinde ger¢ede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degderlendirilen bir portféyln pargasi olan varliklar clmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gercefie uygun defer farki kar veya zarara yansitilan clarak
sinifianan varhiklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildidrn) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir.

Kredi ve alacaklar

Sabit veya helirlenebilir nitelikte édemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tirev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlan, ters repo alacaklari, takas
alacakiar ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategeride siniflandinlan finansal varliklardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
deferlenirler.

Diger finansal borglar
Bu kategoride alim-satim amagl olarak siniflanmayan tim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo
borglar, takas borglari, krediler ve finansal yokimlulitkler ile diger ficari borglarini bu kategeriye dahil

etmektedir. Dider finansal yUkimltitikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

(11
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Bilylime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Araiik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar (devami)
(TOm tutarlar, Tirk Liras) ("TL"} olarak g&sterilmigtir.}

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.3 OGnemli muhasebe politikalarinin dzeti (devami)
Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergede uygun deder, piyasa katihmcilar arasinda élgim tarihinde olagan bir islemde, bir varlidin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yukomltlaklerin gergede uygun dederi belirlenmesinde asadida belirtilen dederleme
esas ve yontemleri kullamimistir:

1) Deferleme guninde aktif bir piyasada islem géren menkul kiymetier cikig fiyatim yansithidi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlan veya kapanis seansinda fiyati olugmayanlar igin bir dnceki seansin
agirlikli ortalama fiyati ile diger cikis fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yakamlikler ile tirev finansal ara¢lar indirgenmis nakit
akim yéntemi, dzdes veya Karsilastirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olugan fiyatlar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilan tarafindan ¢odunlukla kullanilan ve géziemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yéntemler

Finansal varliklarda deder duslklGgo

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplarl, her bilange tarihinde deger distklogiine udradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi  tutulur.  Finansal  varhdin ik
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve sdz konusu olayin
ilgili firansal varlik veya varlik grubunun glvenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deder dustklogane ugradidina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dusOklogu zaran olusur. [tfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin deder dustkluga tutar gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz oran tizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii dederi ile
defter degeri arasindaki farktir,

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanttan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli ofan ddviz kurlan Gzerinden TL'ye cevrilmigtir. Yabanci paraya dayall parasal
varlik ve yakamlGltkler, bilango tarihinde gecerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanci para cinsinden
olan ve maliyet dederi ile &lglilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kuriardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun dederleri ile &lglilen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degerin tespit edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL'ye gevrilmistir." Cevrimler sonucu olugan
kur farklari kar wveya zarar ve dier kapsamlh gelir tablosunda yansitilmistir.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi {(°TL"} olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Finansal araglann netlestirilmesi

Finansal varlik ve yikumlilikler, netlegtirmeye y&nelik yasal bir hakka ve yaptirnm giclne sahip
olunmas| ve stz konusu varllk ve yakimitlikleri net bazda tahsil etme/édeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilangoda netlestirilerek gésteriimektedir.

Satis ve geri alis anlagmalan ve menkul degerlerin édiing verilmesi islemleri

Tekrar geri alimlanini éngéren anlasmalar cergevesinde satiimis olan menkul kiymetler (“Repo”),
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar® altinda fon portfdyinde tutulus
amaglarina gore "Gergege uygun deger farkl kar/zarara yansitilan” portfdylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portfoyiin esaslarina gére degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo stzlesmesi karsilig! elde
edilen fonlar pasifte "Repo borglar " hesabinda muhasebelestirimekte ve ilgili repc anlasmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden saglanan fontar karsiliinda
ddenen faizler kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
muhasebelestirimektedir.

Geri satim taahhidu ile alinmig menkul kiymet ("Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda "Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlasmalan ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani
yontemi"ne gére faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve difer kapsamli gelir
tablosunda "faiz gelirleri" kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklan /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi
yapilmig ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarna iliskin olan borglardir.

Takas alacaklar normal yoldan satis islemlerinde satis sozlesmesi yapiimis ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satiglarina iliskin clan alacaklardir.

Takas alacak ve borclan itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlari} finansal durum
tablosunda ayn olarak gosteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil edilmemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlian) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir.

(13)
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayict dipnotlar {devami)
(Tlim tutarlar, Tlirk Lirasi (“TL") olarak gésterilmistir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar {devami)
2.3  Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Gelir/giderin taninmasi

Menkul kiymet satig karfzarari

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemieri yapildiklar gun itibariyle (iglem tarihi) muhasebelesgtirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis gunii degeri (alis bedeli ve satig giintine kadar olugan deger
artis veya azalislarl toplami) uzerinden ilgili varhk hesabina alacak kaydedilir. Satig glini degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar ile satig guntl degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu
fark “Menkul kiymet satig karlarn” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlar hesabina kaydolunur.
Satilan menku! kiymete iligkin “Fon paylari deder artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan gikarilarak “Gergeklesen deger artiglan/azaliglan”
hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili dosnemdeki diger kapsamli gelir tablosunda netlegtirilerek
"Finansal Varlik ve Yukumlualiklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar" hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlarl da alim ve satim bedelinden ayn olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Dceret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya odendikleri tarinte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon ybnetim Gcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili ddnemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk
esasina gore muhasebelestiriimektedir. Faiz geliri sabit veya degdigken gefirili yatirm araclarinin
kuponiarindan saglanan gelirleri ve iskontolu devlet tahviilerinin ig iskonto esasina gore
degerlenmelerini kapsar.

Temettii geliri

Temettt gelirleri ilgili temettiiytl alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitiimaktadir.

Yénetim licreti

Yénetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirimektedir. Bu fon igin yonetim dcreti, yillik
%1'dir.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Saylll Gelir Vergisi Kanunu'nun Gegici 87. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik cergevesinde yaynlanan 23 Temmuz 2008 tarih ve 26237
saylll Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi Kanunu'na goére kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlari (borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlari

dahil) ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmeciligi kazanglar Uzerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degigtirilmigtir.
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31 Arahk 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tum tutarlar, Tiirk Liras: ("TL"} olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.3  Onemli muhasebe politikalannin ézeti (devami)

Katilma paylan

Katilma paylar pay sahiplerinin opsiyonuna bagdl olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yukimidltk
olarak de§erlendiriimektedir. Katiima paylari Fon'un net varlk dederi Uzerinden ginluk olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik/
toplam degerinin, dederleme glintinde tedavilde olan pay sayisina bdliinerek belirflenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslar

- Degerleme her iggini itibariyle yapilir.
- Portféydeki menkul kiymetlerin dejerlemesinde, asagdida belirtilen esaslar kullanihr:

(@)

(b)

(c)

Portféye alinan varhklar alim fiyatlanyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
alim fivat satin alma gintindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile carptimasi suretiyle bulunur,

Alg tarihinden baslamak lizere portfdydeki varliklardan;

)

i)
iv)
v)

Vi)

vii)

viii)

iX)

Borsada islem gérenler dederleme ginlinde borsada olugsan en son seans
adirlikl crtalama fivat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanig seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda islem géren varliklarin dederlemesinde kapanig
seansinda olusan fiyatlar, kaparnis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans adirlikl ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada iglem gdrmekle birlikte degderleme giniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araclari, ters repo
ve repolar son islem glintndeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylari, dederleme guni itibariyla en sen agiklanan fiyatlan esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle dederlenir.

Yabanct para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alis kuru ile dederlenir.

Tarev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri
tablosunda gosterilir. Bu varliklar teminatin tirll dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar cercevesinde dederlenir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir ydntemle degerienir.

(i) ila (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Deferleme esaslarl, yazili
karara bagianir.

(vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
y&netim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfoylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar gergevesinde dederlenir.

Fonun diger varlik ve yukimiglakleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yukumitltkleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen doviz satis kuru ile ¢arpimasi surefiyle
degerienir.
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31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirast (“TL"') olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna fliskin esaslar (devami)
2.3 Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti {devami)

- Bir payin ailig ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina bélinmesi
ile bulunur.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlan

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilange tarihi itibariyla raportanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
sarta bagh varhk ve yukamiluloklerin tutarlanm ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimiar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklihk gosterebilir. Ayrica belirimesi gereken &nemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir,

3. Baliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatinm stratejisine uygun olarak gesiti menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaciyla tek faaliyet bolim olarak yapilanmistir. Fonun tam faaliyetleri birbiriyle iligkili ve birbirlerine
badimlidir. Dolayisiyla tim onemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bdlim olarak degerlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bolimiine iliskin bilgiler Fon'un bir butiin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iliskin islemlerin detaylan agadida agiklanmisgtir.

Nakit ve nakit benzerieri 31 Aralik 2015 31 Arahk 2014
Bankalar 731.297 762.876
Borsa para piyasasi 750.305 590.132
Vadeli mevduat 6.648.304 4.553.217
Yatinm fonlan 711.143 -

8.841.049 5.906.225

(*} 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniftanan 731.297 TL iligkili taraf alan Akbank T.A.$'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2014 — 762.876 TL)

(**) 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar 22/01/2016 vade tarihli olup faiz oranlan %12,50 ile %13,00 arasinda
degdismektedir,

BPP
Faiz oram Vade 31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
14,70% 04/01/2016 750.305 -
8,05% 02/01/2015 - 590.132

750.305 590,132
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacl Esnek Grup Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tdm tutarlar, Tiirk Lirast {"TL") olarak gdsterilmigtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar
Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle diger alacaklari bulunmamaktadir (31 Aralik 2014 — Yoktur).

Bilangoda gosterilen "Diger borglar” kaleminin detaylarl agsagida agiklanmistir:

Diger borglar 31 Arabk 2015 31 Araihk 2014
Yanetim Ucreti {28.641) (21.952)
Denetim Ucreti {4.872) (3.246)
Tescil ve ilan giderleri (1.085) -
Kap Bedeli (312) (1.320)
Ek Kayda Alma (996) (766)
SMMM Hizmet Bedeli (421) (354)

Toplam {36.327) (27.638)

lligkili taraflara borglar fon yonetim Gcreti tahakkukundan olugmaktadir. Fon'un sermaye piyasasi
aracglarindan olusan menkul kiymetler portféyl Ak Portfdy Yonetimi A.$. tarafindan y&netiimektedir.
Kurucuya For'un ydnetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettii donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihdr olarak her giin igin fon toplam degerinin % 0,002750 (ylUzbindeikivirgulyediyizelli)
yilik %1 (ylzdebir} oraninda bir yénetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu Ocret her ay senunu izleyen bir
hafta icinde Sirket'e &denir. S6z konusu Gcret kurucu ve yonetici arasinda yapilacak anlasma
cergevesinde paylastinlir.

6. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal varliklar igerisinde taginan alim satim amach menkul
kiymetlere iligkin bilgiler;

Gergede uygun deger farklan karfzarara yansitilan 31 Aralik 31 Aralik
finansal varhiklar 2015 2014
Hisse Senetleri 10.481.698 7.013.986
Oze! Sektér Tahvili 2.154.838 1.541.281
Devlet Tahvili 12.758.201 11.209.271
Dénem sonu 25.394.737 19.764.538
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna 31 Aralik 2015

yansittilan finansal varhklar

Maliyet Makul degeri  Kayith degeri

Hisse Senetleri 11.628.782 10.481.698 10.481.698
Ozel Sektor Tahvili ‘ 2.105.307 2.154.838 2.154.838
Devlet Tahvili 12.959.383 12.758.201 12.758.201

26.693.472 25.394.737 25.394.737




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§.
Bilylime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Turk Liras: ("TL") olarak g&sterilmistir.)

6. Finansal Yatirmiar (devami)

Gergege uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar

31 Arahik 2014

Maliyet  Makul degeri  Kayith degeri

Devlet Tahvili 10.979.147 11.209.271 11.208.271
Hisse Senetler] 6.511.107 7.013.986 7.013.986
Ozel Sektér Tahvili 1.494.076 1.541.281 1.541.281
18.984.330 19.764.538 19.764.538

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,

esas faaliyetlerden diger giderlerin detay! asagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

31 Aralhk 2015

31 Aralik 2014

Lisans Giderleri {4.602) (2.891)
Vergi Giderleri (1.755) -
Tescil ve llan Giderler] (933) (8.612)
Noter Harg Tasdik Giderleri (99) (4.653)
Diger Giderler - (5)
Toplam (7.389) (16.201)

Komisyon ve Diger islem Ucretleri Detay:;

31 Aralk 2015

31 Aralik 2014

Hisse Senetleri Komisyonlar (27.259) (29.001)
VIOP Komisyonu (10.528) (6.327)
BPP (3.167) {1.565)
Ters Repo ve Repo (2.354) (2.033)
Tahvil Kamu Kesimi (1.388) (908)
Tahvil Ozel Kesim (8) -
Toplam (44.704) (39.834)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiytime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agikiayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmigtir.)

8. Toplam deder / Net varlik degeri ve toplam degeri / Net varlik degerinde artis / azalig

Asagida Fon'un cari dénem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik dederinin detay! verilmigtir,

31 Arahk 2015

31 Aralik 2014

Fon toplam degeri (TL) 33.183.458
Dolagimdaki pay sayisi (Adet) 2.289.5641.924
Birim pay degeri (TL) 3,014493

Katihm paylarina disen net varlik degerindeki artig/(azalsg):

25.531.756
1.778.749.495
0,014354

31 Aralk 2015

31 Aralik 2014

7.6561.702
0,0001

Net varlik dederindeki arbig (azalis)(TL)
Birim paya dugen net varlik dederindeki
artig (azalis) (TL)

Katiima belgeleri hareketleri:

(679.249)
(0,000362)

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

{adet) {adet)
Donem basinda dolasimdaki pay sayis 1.778.749.495 2.097.318.545
Dénem iginde satilan katiima belgesi 1.987.138.293 618.078.081
sayisl e
Danem iginde geri alinan katilma belgesi (1.476.345.864) (936.647.132)
sayisi (-} A
Toplam 2.289.541.924 1.778.749.495

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik deger]

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamasi nedeniyle fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 33.183.458 TL tutarindaki dederleri fon'un fiyat raporundaki finansal varliklarin

topiami ile aymidir (31 Aralik 2014 - 25.531.756 TL).

(19)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdésterilmisgtir.)

10. Hasilat

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettil Gelirleri 2015 2014
Tahvil Kamu Kesimi 1.287.158 675.306
Mevduat TL Faiz Gelirleri 723.492 330.741
Hissse Senetleri Temetti Gelirieri 325.707 131.357
Tahvil Ozel Kesim 193.593 2390.696
BPP Faiz Gelirleri 178.964 33.916
Ters Repo Faiz Gelitleri 102.732 85.642
VIOP nema geliri 57.857 -
Kasa Farki Gelirleri - 63.072
2.869.503 1.559.730

Finansal Variik ve Yikiimitlaklere lliskin Gerceklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlan (44.048) (35.741)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlan (110.325) (88.417)
Hisse senetleri satig karlan 429,669 126.286
Opsiyon satis karlar - (285.597)
Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesen deder artiglari 6.978 -
VIOP iglem gelirleri / zararlar (80.577) -
Karmu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deger artiglar (52.617} 349.726
Hisse Senetleri deger artiglan {107.085} 248.258
71.995 304.515
Toplam 2.941.498 1.864.245

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden diger gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2014 - Yoktur ). 7.389 TL tutaninda esas faaliyetlerden difer giderler hesahi ise vergi édemeleri, tescil
ilan giderleri, noter ddemeleri ve lisans giderlerinden clugsmaktadir. (31 Aralik 2014 - 16.201TL)

12. Tiirev araclar

Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle portféylnde bulunan tlrev finansal araglarin detayr asadidaki
gibidir (31 Arallk 2014 - Yoktur).

Sdézlegme Tanimi Vade Pozisyon Nominal deger Uzlagma fiyatt Rayig degeri
F_TRYUSD021650 Uzun 300 2,960600 888.180
Net Pozisyon 888.180

(20)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devami)
(TUm tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak g&sterilmigtir.}

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dlizeyi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski, kur riski ve hisse senedi /emtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmakiadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon'un yatinm stratejileri
kapsaminda katihm paylarinin degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda
gunluk olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nca, belirli dénemierde portféylin yénetimine iligkin
stratejiler ve limitler belilenmekte; portfoy, portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilimektedir.
Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim goéstermekte,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirimesine galigiimaktadir.

Yogunlagma riski

Fon ictiziiginde belirlenen yéntemier uygulanmis olup, sdz konusu yatinm stratejisi de dahil olmak
izere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfdyline orani iglemleri mevzuata, igtizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz orani riski

Faiz oran! riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen dedisikliklerden dolayi Fon'un faize duyarl
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercede uygun degerinde dalgalanmalar oimasi riskidir. 31
Aralik 2015 ve 2014 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglan bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarhhg finansal araglarin faiz degisimine badl olarak finansal varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak dedisiklidi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu agagidaki gibidir;

31 Aralik 2015 31 Aralhk 2014

Sabit faizli finansal araclar

Finansal varliklar 14.913.039 12.750.552

Asagidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % degisimin, diger butlin degiskenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik dederine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Aralik 2015 31 Aralik 2014

Kar zarar Kar zarar

Faiz artigi/(azalis1) tizerindeki etkisij Uzerindeki etkisi

%5 745.652 637.528

(%5) (745.652) (637.628)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Bilylime Amacgh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

(TUm tutarlar, Tark Lirasi ("TL") olarak gdsterilmistir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varl klara sahip oldudundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Agafidaki tabloda, diger butlin dediskenlerin sabit kalmas: kosuluyla, Sirket'in portfdylndeki satiimaya
hazir finansal varliklan clusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artig/(azaliginin)

Sirket'in varliklan Ozerindeki etkisi gésterilmektedir.

31 Aralik 2015

31 Aralik 2014

Piyasa fiyat artisi/(azahs)

Kar zarar
lizerindeki etkisi

Kar zarar
Uzerindeki etkisi

%5 524.085 350.699
(%5) {524.085) {350.699)
Kur riski

Yabanci para varliklar, yukumlulUkler ve bilango disi yik(tmliltklere sahip olma durumunda ortaya
¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2015 ve
31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, dévizli islemleri bulunmadidindan dolay kur riskine maruz

kalmarmistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varliin teslimi suretiyle édenen finansal borglarla ilgili
yukumliliklerin yerine getirimesinde zorlanma riskidir. Fon, katilma paylarinin paraya gevriimesine
baglh olarak ginliuk nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikast varliklarinin en az %0 - %100 ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle
8.841.049 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir {31 Aralik 2014 - 5.906.225 TL}.

31 Aralik 2015

1 aya 3 aya 3ay- 1yl -

kadar kadar 1 yil arast 5 yil arasi 5 yil izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.461.448 6.648.304 - - - 731.297 8.841.049
Finansal yatinmlar 13.282.976 2.490.369 1.431.218 7.603.148 587.026 - 25.394.737
Takas alacaklari 54.200 - - - - - 54.200
Toplam varhklar 14.798.624 9.138.673 1.431.218 7.603.148 587.026 731.297 34.289.986
Takasa Borglar (1.070.201) - - (1.070.201)
Diger Borglar (36.327) - - (36.327)
Toplam kaynaklar {1.106.528) - - - - - {1.106.528)
Net likidite fazlasi/(agidn) 13.692.096 9.138.673 1.431.218 7.603.148 587.026 731.297 33.183.458
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Biiyiime Amag¢h Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tlm tutarlar, Tlrk Lirasi {"TL") olarak gésterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralk 2014

1 aya 3 aya 3ay- 1 yil -

kadar kadar 1 yii arast 5 yil arasi 5yil iizeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 5.143.348 - - - - 62.263 5.205.611
Finansal yatinmtar 3.180.872  10.064 2.909.961 5.419.079 1.230.577 7.013.986 19.764.538
Toplam varhikiar 8.324.220  10.064 2.909.961 5.419.079 1.230.577 7.076.248 24.970.149
Takasa Borglar {111.369) - - - - - {111.369)
Diger Borglar (27.638) - - - - - (27.638)
Toplam kaynakiar (139.007} - - - - - {139.007)
Net likidite fazlasi/{ac1gt) 8.185.214  10.064 2.909.961 5.419.07% 1.230.577 7.076.248  24.831.142

Katilma paylari pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye bagll vade analizinin gercek nakit akiglarini yansitmasini
beklememektadir, zira katilma payi sahipleri katiim paylarini daha uzun slrelerde elde tutmaktadir,

(23)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tirk Lirasi ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin gercede uygun degeri ile gdsterilmesine iligkin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli olmalar nedeniyle defter degerlerinin gergege uygun degerlerini
yansitti§ varsayilmistir.

b) Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergede uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yukamlaliklerin gergege
uygun degderlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yikimlilukler, 6lgtim tarihinde erigilebilen, 6zdes varliklarnn veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlan (duzeltimemis olan)ile degerlenmektedir.

. lkinci seviye: Finansal varlik ve yukumiltltkler, ilgili varlik ya da yOktimluligun birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden dederlenmektedir.

«  Uglinctl seviye: Finansal varlik ve yukumiglukler, varlik ya da yakamitlagin gergege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
dederlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagli finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, 6zel sektdr tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayig degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlar esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun degder seviyesi birinci seviyedir.

31 Aralik 2015

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagh finansal varliklar —
Hisse senetleri 10.481.698 } ) 10.481.698
Alim-satim amach finansal varhklar -
Bzel Sektsr Tahvill 2.154.83% i ) 2.154.839
Alim-satim amacli finansal varliklar -
Kamu Kesimi Tahvili 12.758.201 - - 12.758.201
Toplam finansal varliklar 25.394.737 - - 25.394.737

31 Aralik 2014

1. Seviye 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varliklar:
Alim-satim amagclh finansal varliklar —
Hisse senetleri 7.013.986 - - 7.013.986
Alim-satim amagli finansal varliklar —
Kamu Kesimi Tahvili 11.209.271 - - 11.209.271
Alim-satim amagli finansal varhkiar —
Gzel Sektdr Tahvili 1.541.281 - - 1.541.281
Toplam finansal varhklar 19.764.538 - - 19.764.538
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amacl Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
{Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL”) olarak gdsterilmistir.}

14. Nakit akis tablosuna iligkin agtklamalar

Nakde esdeger varliklar déneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi (¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan olugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degisim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik degerine iligkin agiklamalar dipnot 8'de aciklanmisgtir.

16. Finansal tablolar dnemli élglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir ve
anlasgilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gereken diger hususlar

Sermaye Piyasas! Kurulu'nun (SPK) 30 Aralik 2013 tarihii ve 28867(mukerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinim Fonlan tarafindan dizenlenecek mali tablo ve raporlanin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmigtir.

17. Raporlama déneminden sonraki olaylar

Bilanco tarininden sonraki olaylar, dénem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi arasindaki tm olaylar kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dtizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlart bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. Fon'un raporiama déneminden sonraki agiklamas| gereken
olaylari bulunmamaktadir.
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AvivaSa Hayat ve Emeklilik A.S.

Biiyiime Amacli Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu
(AVY)

31 Aralik 2015 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Bliytkdere Cad. ey.com

o Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
\B\'E:Fglll?g agﬁater Maslak, Sarryer 34398
9 Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu (AVY)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portfoy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu Igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lligkin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buyime Amagl Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portféy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (l-14.2)" hikumlerine ve Sermaye
Piyasas! Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadidini Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun konu hakkindaki diizenleme ve duyurulari cergevesinde 31 Aralik 2015 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biyime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlari 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mikerrer) sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatirm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Teblig (11-14.2) hilkimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu goriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, baska maksatla kullaniimasi mumkin degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
AT &Yoyqg Global Limited

nst

istanbul, 24 Subat 2016

m of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Biiylime Amaglt Esnek Grup Emeklilik Yatiim Fonu'nun 31 Aralik 2015

Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
(TUm tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak gdsterilmigtir.)

31 Arahk 2015 31 Aralik 2014
Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam
TL % % TL % %
Fon portfoy degeri 34.198.542 - 103,08 25.608.500 - 97,56
Hazir degerler 38.042 - 0,11 762.876 - 2,99
Kasa . - - - - - -
Bankalar 38.042 100,00 - 762.876 100,00 -
Diger hazir degerler - - - - -
Alacaklar 53.400 - 0,18 - - 0,00
Takastan Alacaklar 53.400 100,00 - - - -
Diger Alacakiar - - - 0,00 -
Borglar (1.106.528) - {3,33) (139.007} - (0,54)
Banka avanslan - - - - -
Banka krediteri - - - - -
Takas Borglari {1.069.984) 42,01 - {109.357)
Fon yénetim Ucretleri (28.641}) 2,59 - (22.613) 16,27 -
Hisse senedi abm borglar - - B - -
Diger borglar {7.903) 0,71 - (7.036) 5,06 -
Fon toplam deferi 33.183.458 160,00 25.531.766 - 100,00




SERMAYE PIYASASI KURULU'NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGH (11-14,2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasast Kuralu'nug “Yatimm Fonlarmm Finunsal Raporlama Esaslarma 1ligkin Tebligl” uyarmea
iligikte sundufiumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.8. nin kurueusu oldugu emeklilik yatwim fontarinm 31
Aralik 2015 tacihli, Fon Fiyat Raporlar, Porllly Dagihim Ruporfar: ve Finansal Raporlar ile Bagimsz
Denetim Raporu gorey ve sorumlutik alammizda sabip oldugumuz bilgiler gergevesinde incelenmis olup;

Finansal 1ablofarm ve por(fly raporiarimn Gremli komilarda gergegie akt bly agiklema veyd agiklamennn
yapildigt tarth itthariyla pamltiet olmass sonennit dognrabilecek herhangi bir eksiklik igermedigi,

Yot Foularimn Binansal Roporlama Esastarina Higkin Tebligi upartnea hezrlonnug fnansad tablolarm
Sormn aktifleri, pasifleri, finemsal durtn ve kdr ve zavar e Hgill geveek durwmn dirist bir bigimdle
yansitg ve porifsy vaporlarnan fon ietizigiine, inahnanesine ve mevauaie uygun olavak hazriandig

gOrtihmistir,

Saypilavimizla,
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Yénetim Kuraly Uyesd ' FFon Operasyor




