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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Grup EmeKklilik Yatirim Fonu Kurucu Yonetim Kurulu'na
A. Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi

1. Goriig

Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Karma Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun (Eski unvaniyla “Avivasa
Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyiime Amacli Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”) (“Fon”) 31 Aralik 2017
tarihli finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosu, toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarimin dzeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal
tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla finansal durumunu ve
ayn tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1I-14.2) (“Teblig”) gercevesinde Sermaye Piyasas
Kurulu’nca (“SPK”) belirlenen esaslar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Ttirkiye Muhasebe
Standartlar hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak tim
onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadr.

2.  Goriisiin Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’'min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlar’na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiigtiir. Bu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun “Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine fligkin Sorumluluklar”
béliimiinde ayrintih bir sekilde agiklanmugtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler i¢in Etik
Kurallar (“Etik Kurallar”) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kamtlarinin, goriislimiiziin olugturulmas: icin yeterli ve uygun
bir dayanak olugturduguna inaniyoruz.

3. Kilit Denetim Konulari

Tarafimizea raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Stileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktas 34357 istanbul - Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, WWW.pWC.CONMLLT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015
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4. Diger Husus

Fon’un 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine ait finansal tablolar1 bagka bir bagimsiz
denetim firmas tarafindan denetlenmis ve 27 Mart 2017 tarihli bagimsiz denetim raporunda bu finansal
tablolara iligkin olumlu goriis verilmistir.

5. Kurucu Yoénetiminin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Finansal Tablolara iliskin

Sorumluluklar

Kurucu yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat'na uygun olarak
hazirlanmasindan, gercege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanhghk
icermeyecek sekilde hazirlanmast i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken yonetim; Fon’un siireklili§ini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da
ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadig siirece igletmenin siirekliligi esasim
kullanmaktan sorumludur.

Ust yénetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gézetiminden sorumludur.
6. Bagimsiz Denet¢inin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar:
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar sunlardir:

Amacimiz, bir biitiin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli 6nemli yanlighk icerip icermedigine
iliskin makul giivence elde etmek ve goriigiimiizii igeren bir bagimsiz denet¢i raporu diizenlemektir.
BDS'lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul giivence; yiiksek bir
giivence seviyesidir ancak, var olan &nemli bir yanlighgin her zaman tespit edilecegini garanti etmez.
Yanhghklar hata veya hile kaynakl olabilir. Yanhghklarin, tek bagina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar: ekonomik kararlari etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa

bu yanlighklar énemli olarak kabul edilir.
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BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bagimsiz denetimin geregi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki
muhakememizi kullanmakta ve mesleki giipheciligimizi siirdiirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

o Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere kargilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta
ve goriislimiize dayanak tegkil edecek yeterli ve uygun denetim kamti elde edilmektedir. Hile;
muvazaa, sahtekarlik, kasith ihmal, gercege aykir1 beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini
icerebildiginden, hile kaynakl: nemli bir yanhslig1 tespit edememe riski, hata kaynakli nemli bir
yanlighg tespit edememe riskinden yliksektir.

. For’un i¢ kontroliiniin etkinligine iligkin bir goriis bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Kurucu yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminleri ile ilgili aciklamalarin makul olup olmadi degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iligkin
ciddi siiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadi
hakkinda ve yonetimin isletmenin siirekliligi esasinin kullamlmasinin uygunlugu hakkinda sonuca
variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevecut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda,
finansal tablolardaki ilgili aciklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi
durumunda olumlu goriis disinda bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz
denetci raporu tarihine kadar elde edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte,
gelecekteki olay veya sartlar Fon’un siirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin aciklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve icerigi ile bu tablolarin,
temelini olusturan islem ve olaylar: gercege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigl
degerlendirilmektedir.

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz 6nemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
{izere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamast ile dnemli denetim bulgularini tist
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iligkin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi {ist ydnetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tizerinde etkisi oldugu diigtintilebilecek tiim iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 5nlemleri iist yonetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktay1z.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularin belirlemekteyiz.
Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin
doguracag olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagl kamu yararini asacaginin makul sekilde
beklendigi oldukea istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetci raporumuzda bildirilmemesine
karar verebiliriz.
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B. Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

1. 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402. maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca, Fon'un
1 Ocak - 31 Aralik 2017 hesap déneminde defter tutma diizeninin, kanun ile Fon i¢ tiizigliniin
finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa
rastlanmamaigtur.

2, TTK’nin 402. maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca, Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmug ve istenen belgeleri vermistir.

PwC Bagimsiz Denetim ve
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

31 ARALIK 2017 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2017 2016
Varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 16 1.913.470 8.330.696
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri 16 704.650 865.845
Takas alacaklari 6 1.233.040 543.226
Finansal varliklar 9 32.429.752 27.586.891
Toplam varhklar 36.280.912 37.326.658
Yiikiimliiliikler
Takas borclar1 6 15.414 12.337
Diger borglar 6 34.776 39.263
Toplam viikiimliiliikler 50.190 51.600
Toplam degeri/Net varhk degeri 36.230.722 37.275.058

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasini olustururlar.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvamyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz gelirleri 11 2.404.318 2.667.493
Temettii gelirleri 11 334.198 245.526
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iliskin gerceklesmis kar/zarar 11 3.164.732 342.577
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere
iligkin gerceklesmemis kar/zarar 11 1.511.260 1.234.867
Esas faaliyetlerden diger gelirler 12 4.502 502
Esas faaliyet gelirleri 7.419.010 4.490.965
Yonetim iicretleri 8 (370.020) (361.512)
Saklama iicretleri 8 (3.935) (3.572)
Denetim ticretleri 8 (3.564) (5.148)
Danigmanlik iicretleri 8 (1.557) (1.402)
Kurul iicretleri 8 (4.385) (4.394)
Komisyon ve diger islem iicretleri 8 (52.341) (44.899)
Esas faaliyetlerden diger giderler 8,12 (14.016) (10.184)
Esas faaliyet giderleri (449.818) (431.111)
Esas faaliyet kar1 6.969.192 4.059.854
Finansman giderleri - -
Net donem kari 6.969.192 4.059.854
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacaklar - -
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar - -
Diger kapsamh gelir - -
Toplam degerde/net varlik degerinde artig 6.969.192 4.059.854

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AIT TOPLAM DEGER / NET VARLIK
DEGERI DEGISiM TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -

referanslar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Toplam degeri/Net varlik degeri (Dénem bas) 10 37.275.058 33.183.458
Toplam degerinde/net varlik degerinde artis 6.969.192 4.059.854
Katilma payi ihrag tutari (+) 18.355.345 12.309.631
Katilma payi iade tutar1 (-) (26.368.873) (12.277.885)
Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem sonu) 10 36.230.722 37.275.058

Takip eden agilama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasini olustururlar.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar, Tiirk Liras: (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
isletme faaliyetlerinden nakit akislar 1.626.625 878.601
Net donem kary/zarari 6.969.192 4.059.854
Net donem kary/zarar1 mutabakati ile ilgili diizeltmeler (1.196.933) (1.661.850)
Faiz gelirleri ve giderleri ile ilgili diizeltmeler (2.373.995) (2.651.191)
Gergege uygun deger kayiplari/kazanclari
ile ilgili diizeltmeler 11 1.511.260 1.234.867
Kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (334.198) (245.526)
isletme sermayesinde gerceklesen degisimler (6.884.150) (4.432.422)
Alacaklardaki artis/azalisla ilgili diizeltmeler (528.619) (661.616)
Borglardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler (1.410) (1.054.929)
Isletme sermayesinde gerceklesen diger
Artig/azaligla ilgili diizeltmeler (6.354.121) (2.715.877)
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar (1.111.891) (2.034.418)
Alinan faiz 11 2.404.318 2.667.493
Alinan temettii 11 334.198 245.526
Finansman faaliyetlerinden nakit akislar (8.013.528) 31.746
Katilma pay1 ihraglarindan elde edilen nakit 18.355.345 12.309.631
Katilma payi iadeleri icin 6denen nakit (26.368.873) (12.277.885)
Finansman faaliyetlerden saglanan/(kullanilan) net nakit (8.013.528) 31.746
Yabanci para cevrim farklariin etkisinden 6nce
nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azahs) (6.386.903) 910.347
Yabanci para cevrim farklariin
nakit ve nakit benzerleri iizerindeki etkisi - -
Nakit ve nakit benzerlerinde net artis (6.386.903) 910.347
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 8.298.389 7.388.042
Donem sonu nakit ve nakit benzerleri 16 1.911.486 8.298.389

Takip eden agiklama ve dipnotlar, bu finansal tablolarin tamamlayici bir par¢asini olustururlar.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BiLGILER
A. GENEL BIiLGILER

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S§. Karma Grup Emeklilik Yatirim Fonu (“Fon”) emeklilik yatinm
fonudur.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayil1 Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi
Kanununun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi cercevesinde alinan ve katilimcilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitilmasi ve inancli miilkiyet esaslarina
gore isletilmesi amaciyla “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiytime Amacli Esnek Grup Emeklilik
Yatirim Fonu” kurulmustur. Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 1 Temmuz 2010 tarih ve 19-586
sayili izin dogrultusunda Fon’un unvanm “AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amacli Esnek
Grup Emeklilik Yatinm Fonu” olarak kaydedilmistir. ilgili Fon’un iinvani, Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun 22 Mart 2017 tarih ve 12233903 sayil1 izni ile *“ Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Karma
Grup Emeklilik Yatirim Fonu” na doniistiiriillmiistiir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu 1 Temmuz
2010 tarihinde 1 milyar TL tutar ile 100 milyar paya boliinmiis ve 100 bin TL avans tahsisi ile
kurulmustur. Fon’un halka arz edilme tarihi 18 Subat 2011°dir. Avans geri 6demeleri 4 Mart 2011’°de
tamamlanmustir.

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 30 Mart 2018 tarihinde
Kurucu’nun Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayic1t Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. )
Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:12 34768 Umraniye — Istanbul

Yonetici Kurum:
Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Arac1 Kurum:
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - {stanbul

SPK’nin 7 Subat 2018 tarih ve 12233903-32507-E1415 sayili izin dogrultusunda Fon’un portfoy
yoneticisi HSBC Portféy Yonetimi A.S. olmustur

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - {stanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S_.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

1 - FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER (Devami)

B.

FON’UN YONETIM STRATEJiSi

Yatirim stratejisi uyarinca her birinin degeri fon portfoyiiniin %20’sinden az olmayacak sekilde, fon
portfoyiiniin en az %80’i ortaklik paylar1 ve bor¢lanma araclarindan olusmaktadir. Fon; portfoyiiniin
kalani ile degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’te belirtilen varlik tiirlerine 2.4. maddesinde yer
alan varlik ve islem tablosunda belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim yapar ve sermaye, temettii, kira
geliri ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, riskin dagitilmasini
gozeterek reel getiri hedefiyle hareket eder. Hedeflenen reel getiri hedefine ulasmak igin cesitli yatirim
araglarindan aktif sekilde faydalanilmaktadir. Yatirim araglar ile ilgili secimler yapilirken, araglarin
sadece gecmis performanslari degil, ileriye doniik beklentileri de goz Oniine alinir. Fon portfoy degerinin
en fazla %50’sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir.

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

A.

(a)

(b)

SUNUMA iLiSKIN TEMEL ESASLAR
Uygulanan muhasebe standartlar1 ve TMS’ye uygunluk beyam

Bu finansal tablolar, SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan seri 11-14.2 No’lu (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlamis olup Teblig
cercevesinde SPK tarafindan belirlenen esaslara bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) hiikiimlerini iceren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama
Mevzuati” esas alinmistir. Bununla birlikte Fon’un portféyiindeki varliklarin gercege uygun
deger ol¢timlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen degerleme ilkeleri esas alinmigtir

(Dipnot 2).

Fon’un finansal tablolari ve dipnotlar1, SPK tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli biilten ile agiklanan
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Fon muhasebe kayitlariin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan cikarilan prensiplere ve sartlara, Fon ictiiziigiinde belirtilen hiikiimlere, Tiirk Ticaret
Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plan1
sartlarina uymaktadir. Bu finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik
ve yiikiimliiliikklerinin diginda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni kayitlara TMS
uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
Fon, TMS ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”) tarafindan yayinlanan ve

31 Aralik 2017 tarihinden itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar1 uygulamistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla yiiriirliikte olan yeni standartlar ile mevcut 6nceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

TMS 7, “Nakit akis tablolar1”ndaki degisiklikler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisiklikler finansal tablo okuyucularinin
finansman faaliyetlerinden kaynaklanan yiikiimliilik degisikliklerini degerlendirebilmelerine
imkan veren ek aciklamalar getirmistir. Degisiklikler UMSK’nin ‘agiklama inisiyatifi’ projesinin
bir pargasi olarak finansal tablo agiklamalarinin nasil gelistirilebilecegine dair ¢ikarilmistir.

TMS 12, “Gelir vergilerdeki degisiklikler”; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Gergeklesmemis zararlar iizerinden hesaplanan
ertelenmis vergi varliklarinin muhasebelestirilmesine iliskin bu degisiklikler, gercege uygun
degerden Olgiilen bor¢clanma araclari iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varliginin nasil
muhasebelestirilecegini aciklamaktadir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gegerlidir.

TFRS 12, “Diger isletmelerdeki paylara iliskin agiklamalar”’; 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gecerli olmak iizere geriye doniik
olarak uygulanmalidir. Bu degisiklik, 6zet finansal bilgiler haricinde TFRS 12’nin agiklama
gerekliliklerinin satilmaya hazir olarak siniflandirilan isletmelerdeki paylara uygulanacagini
acikliga kavusturmaktadir.

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler:

TFRS 9, “Finansal araglar”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart TMS 39’un yerini almaktadir. Finansal varliklar
ve yiikiimliilitklerin siniflandirmasi ve 6lgiilmesi ile ilgili zorunluluklar1 ve ayn1 zamanda su anda
kullanilmakta olan, gerceklesen deger diisiikliigii zarar1t modelinin yerini alacak olan beklenen
kredi riski modelini de icermektedir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Amerika’da Kabul Gormiis Muhasebe
Standartlar1 ile yapilan uyum calismasi sonucu ortaya cikan yeni standart hasilatin finansal
raporlamasini ve finansal tablolarin toplam gelirlerinin diinya ¢apinda karsilastirilabilir olmasini
saglamay1 amaglamistir.

TFRS 15, “Miisteri sozlesmelerinden hasilat” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu degisikliklerle edim
(performans) yiikiimliiliikklerini belirleyen uygulama rehberligine, fikri miilkiyet lisanslarinin
muhasebesine ve isletmenin asil midir yoksa araci midir degerlendirmesine (net hasilat sunumuna
karsin briit hasilat sunumu) iligkin acgiklamalar1 icermektedir. Uygulama rehberligindeki bu
alanlarin her biri i¢in yeni ve degistirilmis aciklayici rnekler eklenmistir. UMSK, ayn1 zamanda
yeni hasilat standardina gecis ile ilgili ek pratik tedbirler dahil etmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devam):

TFRS 4, “Sigorta Sozlesmeleri” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 4’de yapilan degisiklik
sigorta sirketleri i¢in ‘ortiilii yaklasim (overlay approach)’ ve ‘erteleme yaklasimi (deferral
approach)’ olarak iki farkli yaklasim sunmaktadir. Buna gore:

. Sigorta sozlesmeleri tanzim eden tiim sirketlere yeni sigorta sozlesmeleri standardi
yayimlanmadan 6nce TFRS 9 uygulandiginda ortaya cikabilecek olan dalgalanmay1 kar
veya zararda muhasebelestirmek yerine diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirme
secenegini saglayacaktir ve

. Faaliyetleri agirlikli olarak sigorta ile baglantili olan sirketlere istege baglh olarak 2021
yilina kadar gecici olarak TFRS 9’u uygulama muafiyeti getirecektir. TFRS 9, uygulamay1
erteleyen isletmeler hali hazirda var olan TMS 39, ‘Finansal Araglar’ standardini
uygulamaya devam edeceklerdir.

TMS 40, “Yatirim amagh gayrimenkuller” standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde
veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Yatirim amach
gayrimenkullerin siniflandirilmasina iliskin yapilan bu degisiklikler, kullanim amacinda
degisiklik olmasi durumunda yatirim amagh gayrimenkullere ya da gayrimenkullerden yapilan
siiflandirmalarla ilgili netlestirme yapmaktadir. Bir gayrimenkuliin kullaniminin degismesi
durumunda bu gayrimenkuliin ‘yatinm amach gayrimenkul’ tanimlarina uyup uymadiginin
degerlendirilmesinin yapilmasi gerekmektedir. Bu degisim kanitlarla desteklenmelidir.

TFRS 2, ‘Hisse bazli 6demeler’ standardindaki degisiklikler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Degisiklik nakde dayali hisse
bazli 6demelerin 6l¢iim esaslarin1 ve bir odiillendirmeyi nakde dayalidan 6zkaynaga dayaliya
ceviren degisikliklerin nasil muhasebelestirilecegini aciklamaktadir. Bu degisiklik ayn1 zamanda
bir igverenin ¢alisaninin hisse bazli 6demesine iliskin bir miktar1 kesmek ve bunu vergi dairesine
o0demekle yiikiimlii oldugu durumlarda, TFRS 2’nin esaslarina bir istisna getirerek, bu 6diil sanki
tamamen 0zkaynaga dayaliymiscasina islem gérmesini gerektirmektedir.

2014-2016 donemi yillik iyilestirmeler; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.

. TFRS 1, “Tiirkiye finansal raporlama standartlarinin ilk uygulamasi”, TFRS 7, TMS 19 ve
TFRS 10 standartlarimin ilk kez uygulama asamasinda kisa donemli istisnalarini
kaldirilmastir.

. TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar”; bir istirak ya da is ortakliginin
gercege uygun degerden oOlciilmesine iliskin agiklik getirmistir.

TFRS Yorum 22, “Yabanci para cinsinden yapilan islemler ve avanslar 6demeleri”;
1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir.
Bu yorum yabanci para cinsinden yapilan islemler ya da bu tiir islemlerin bir pargasi olarak
yapilan 6demelerin yabanci bir para cinsinden yapilmasi ya da fiyatlanmasi konusunu ele
almaktadir. Bu yorum tek bir demenin yapilmasi/alinmasi durumunda ve birden fazla 6demenin
yapildigi/alindig1 durumlara rehberlik etmektedir. Bu rehberligin amaci uygulamadaki cesitliligi
azaltmaktadir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devam):

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine ge¢mektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege bagh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

TFRS 9, “Finansal araglar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, itfa edilmis maliyet ile 6l¢iilen
finansal bir yiikiimliiliigiin, finansal tablo dis1 birakilma sonucu dogurmadan degistirildiginde,
ortaya ¢ikan kazan¢ veya kaybin dogrudan kar veya zararda muhasebelestirilmesi konusunu
dogrulamaktadir. Kazang veya kayip, orijinal sozlesmeye dayali nakit akislari ile orijinal etkin
faiz oranindan iskonto edilmis degistirilmis nakit akislar1 arasindaki fark olarak hesaplanir. Bu,
farkin TAS 39°dan farkli olarak enstriimanin kalan Omrii boyunca yayilarak
muhasebelestirilmesinin miimkiin olmadig1 anlamina gelmektedir.

TMS 28, “Istiraklerdeki ve is ortakliklarindaki yatirimlar’daki degisiklikler”; 1 Ocak 2019
tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Sirketlerin
0zkaynak metodunu uygulamadigi uzun vadeli istirak veya miisterek yonetime tabi yatirimlarini,
TFRS 9 kullanarak muhasebelestireceklerini agikliga kavusturmustur.

TFRS 16, “Kiralama islemleri”; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. TFRS 15, ‘Miisteri s6zlesmelerinden hasilat’ standardi ile
birlikte erken uygulamaya izin verilmektedir. Bu yeni standart mevcut TMS 17 rehberliginin
yerini alir ve 6zellikli kiralayanlar agisindan muhasebesinde genis kapsamli bir degisiklik yapar.
Su anki TMS 17 kurallarina gore, kiralayanlar bir kiralama iglemine taraf olduklarinda bu islem
icin finansal kiralama (bilango ici) ya da faaliyet kiralamasi (bilango dis1) ayrimi yapmak
zorundalar. Fakat TFRS 16’ya gore artik kiralayanlar neredeyse tiim kiralama s6ézlesmeleri i¢in
gelecekte ddeyecekleri kiralama yiikiimliiliiklerini ve buna karsilik olarak da bir varlik kullanim
hakkini bilangolarina yazmak zorunda olacaklardir. UMSK kisa dénemli kiralama islemleri ve
diisiitk degerli varliklar igin bir istisna Ongormiistiir, fakat bu istisna sadece kiraya verenler
acisindan uygulanabilir. Kiraya verenler i¢in muhasebe neredeyse ayni kalmaktadir. Ancak
UMSK’nin kiralama isglemlerinin tanimini degistirmesinden otiirii (s6zlesmelerdeki iceriklerin
birlestirilmesi ya da ayristirllmasindaki rehberligi degistirdigi gibi) kiraya verenler de bu yeni
standarttan etkileneceklerdir. En azindan yeni muhasebe modelinin kiraya verenler ve
kiralayanlar arasinda pazarliklara neden olacagi beklenmektedir. TFRS 16’ya gore biz sozlesme
belirli bir siire i¢in belirli bir tutar karsiliginda bir varligin kullanim hakkini ve o varligi kontrol
etme hakkini iceriyorsa o sozlesme bir kiralama sozlesmesidir ya da kiralama islemi icermektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

1 Ocak 2018 tarihi itibariyla yayimlanmis ancak heniiz yiiriirliige girmemis olan standartlar ve
degisiklikler (Devam):

TFRS Yorum 23, “Vergi uygulamalarindaki belirsizlikler’; 1 Ocak 2019 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gegerlidir. Bu yorum TMS 12 Gelir
Vergileri standardinin uygulamalarindaki bazi belirsizliklere agiklik getirmektedir. UFRS Yorum
Komitesi daha 6nce vergi uygulamalarinda bir belirsizlik oldugu zaman bu belirsizligin TMS
12°ye gore degil TMS 37, ‘Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’ standardinin
uygulanmasi gerektigini aciklifa kavusturmustu. TFRS Yorum 23 ise gelir vergilerinde
belirsizlikler oldugu durumlarda ertelenmis vergi hesaplamasinin nasil Olgiilecegi ve
muhasebelestirilecegi ile ilgili aciklama getirmektedir. Vergi uygulamasi belirsizligi, bir sirket
tarafindan yapilan bir vergi uygulamasinin vergi otoritesince kabul edilir olup olmadiginin
bilinmedigi durumlarda ortaya cikar. Ornegin, 6zellikle bir giderin indirim olarak kabul edilmesi
ya da iade alinabilir vergi hesaplamasina belirli bir kalemin dahil edilip edilmemesiyle ilgili vergi
kanunda belirsiz olmasi gibi. TFRS Yorum 23, bir kalemin vergi uygulamalarinin belirsiz oldugu;
vergilendirilebilir gelir, gider, varlik ya da yiikiimliiliigiin vergiye esas tutarlari, vergi gideri,
alacag1 ve vergi oranlari da dahil olmak iizere her durumda gecerlidir.

TFRS 17, “Sigorta Sozlesmeleri”’; 1 Ocak 2021 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart, hali hazirda ¢ok ¢esitli uygulamalara izin veren
TFRS 4’iin yerine ge¢gmektedir. TFRS 17, sigorta sozlesmeleri ile istege baglh katilim 6zelligine
sahip yatirim sozlesmeleri diizenleyen tiim isletmelerin muhasebesini temelden degistirecektir.

Kurucu yonetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Fon'un
finansal tablolar iizerinde Onemli bir etki yaratmayacag goriisiindedir. Bununla birlikte Kurucu
yonetimi, TFRS 9'un uygulanmasinin Fon'un finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

(o

(d)

(e

Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Fon’un finansal
tablolar1 onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin
sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerek goriildiigiinde yeniden
siniflandirilir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, cari donem finansal tablolar ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilagtirmali bilgilerde yapilan 6nemli bir siniflandirma degisikligi
bulunmamaktadir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri
net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler

Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Fon’un
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Tiirk Lirasi cinsinden ifade
edilmistir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

B.

MUHASEBE POLITiKALARINDA DEGIiSiKLiKLER

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye
doniik olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Fon’un dénem iginde
muhasebe politikalarinda bir degisiklik olmamustir.

C.

MUHASEBE TAHMINLERINDEKI DEGiSiKLiKLER VE HATALAR

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde,
ileriye yonelik olarak uygulanir. Fon’un donem icinde muhasebe tahminlerinde bir degisiklik
olmamustir.

D.
(a)

(b)

(o

ONEMLIi MUHASEBE POLITiKALARININ OZETi
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve Borsa Para Piyasasindan
alacaklardan olusmaktadir. Vadeli Islemler ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) islemleri icin teminat
olarak verilen ve bilango tarihi itibariyla agik bulunan islemlerin degerlemesi sonucu hesaplanan
tutarlar teminata verilen nakit ve nakit benzerleri hesabinda muhasebelestirilmektedir
(Dipnot 16).

Repo ve ters repo alacaklari

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik “Repo bor¢lar’” hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul
kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyati arasindaki farkin i¢ iskonto orani yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters repo alacaklar1”
hesabina ters repo alacaklar1 olarak kaydedilir (Dipnot 5).

Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”
olarak simiflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon
yonetimi tarafindan satin alma amagclar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma
masraflar1 da dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayaitlara ilk alindiktan sonra gergege uygun deger farklari kar/zarara yansitilan finansal varliklar,
gercege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan
finansal varliklarin makul degerindeki degisiklik sonucu ortaya cikan kar veya zarar gelir
tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina dahil
edilmektedir.

Gergege uygun deger farklar1 kar/zarara yansitilan finansal varliklan elde tutarken kazanilan
faizler, faiz geliri olarak finansal tablolara yansitilmaktadir. Temettii gelirleri ise ayr olarak,
temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gosterilmektedir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

(V)]

(d)

(e

®

Finansal varhklar (Devam)

Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, bor¢luya para, mal veya hizmet saglama yoluyla yaratilan sabit veya
belirlenebilir nitelikte 6demelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gormeyen finansal
varliklardir. Krediler ve alacaklarin ilk kayitlar1 elde etme maliyetleri dahil olmak iizere gercege
uygun degerleri ile yapilmakta ve miiteakiben i¢ verim oran1 yontemi kullanilarak iskonto edilmis
bedelleri ile degerlenmektedir.

Finansal varliklara iliskin gerceklesen deger artislari/azalislart

Fon menkul kiymetlerinin her giin itibariyla uygulanan degerleme ilkelerine gore degerlenmesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda yer
alan “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliklere Iliskin Gerceklesmemis Kar/Zarar” hesabinda
muhasebelesmektedir. Bu suretle, degerleme farklar1 ancak ilgili menkul kiymetin elden
cikartlarak gerceklesmesi halinde “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere fliskin Gerceklesmis
Kar/Zarar” hesabina yansitilmaktadir.

Tiim yatirnm amacli menkul kiymetler islem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir
(Dipnot 9).

Takas alacaklari ve borc¢lari

“Takas alacaklar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden 6nceki iki i giiniinde sattigi menkul
kiymetlerden kaynaklanan alacaklar bulunmaktadir.

“Takas borglar1” kalemi altinda Fon’un bilango tarihinden onceki iki is giiniinde aldig1 menkul
kiymetlerden kaynaklanan bor¢lar bulunmaktadir.

Finansal yiikiimliiliikler ve diger finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal
yiikiimliiliikler veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilmaktadir. Diger finansal
yiikiimliiliikler, baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun degerleriyle ve
sonraki donemlerde etkin etkin faiz yonetimi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelleriyle
muhasebelestirilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden olan islemler, islemin yapildig1 tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para
cinsinden olan parasal varlik ve borclar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
doviz alig kurundan Tiirk Lirasina ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi
sonucunda ortaya c¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/zarar ve finansal varlik ve
yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarara dahil edilmistir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

()

(h)

(@

1)

(k)

iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Fon ve Kurucunun sermayesinde pay sahibi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklar, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iligkisi i¢inde
bulundugu istirakleri ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, faaliyetlerinin planlanmast,
yiiriitiilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, yonetim
kurulu iiyesi, genel miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin
dogrudan veya dolayli olarak kontrolinde bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul
edilmektedir. fliskili taraflarla olan islemler finansal tablo dipnotlarinda agiklamir (Dipnot 4).

Fon paylari, birim pay degeri ve net varlik degeri

Fon paylari, temsil ettigi degerin tam olarak nakden O6denmesi sartiyla katilimcinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilmaktadir.

Fonun pay degeri, net varlik degerinin dolasimdaki pay sayisina boliinmesiyle elde edilmektedir.

Her is giinii sonu itibartyla hesaplanan pay degeri, miiteakip isgiinii duyurulmaktadir. Fon Net
Varlik Degeri", “Fon Portfoy Degeri’ne varsa diger varliklarin eklenmesi ve borg¢larin
(Kurucu tarafindan kurulus islemleri icin verilen avans harig) diisiilmesi suretiyle bulunur.

Temettii gelirleri

Fon portfdyiinde bulunan hisse senetlerinin kar paylari, kir pay1 dagitim tarihinin baslangi¢
gliniinde, tahsil edilmesine bakilmaksizin, temettii geliri olarak muhasebelestirilmektedir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar, donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmus olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar. Fon, bilanco
tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya c¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir (Dipnot 15).

Vergi karsihgi

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun (“GVK?”) Gecici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde
5527 sayili yasa ile yapilan degisiklik ve bu degisiklik c¢ercevesinde yayinlanan
23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlari (borsa yatirim fonlart ile konut
finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklarinin
portfoy isletmeciligi kazanglart iizerinden yapilacak tevkifat orami degisiklik tarihinden
1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak degistirilmistir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

U]

(m)

(n)

Gelir/giderin taninmasi

Fon menkul kiymetlerinin donem sonu itibariyla asagidaki degerleme ilkelerine gore
degerlenmesi sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farklari, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna “Finansal varlik ve ylikiimliliiklere iliskin gerceklesmemis kar/zarar” hesabina
kaydedilir.

Bilangoda bulunan finansal varliklarin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, fonun gelir
ve giderleri ile Fonun diger islemleri yapildiklari giin itibariyla muhasebelestirilir. Fon’dan satilan
bir menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya
azalislar1 toplami) {izerinden “Finansal varliklar” hesabina alacak/bor¢ kaydedilir. Satis giinii
degeri, ortalama bir deger olup; “Finansal varliklar” hesabinin bor¢ bakiyesinin, ilgili menkul
kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satis giinii degeri arasinda
bir fark olustugu takdirde bu fark “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis
kar/zarar” hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin Fon’un muhasebe kayitlarinda
bulunan “Fon paylar1 deger artig/azalis” hesabinin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma
isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Finansal varlik ve yiikiimliiliikklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” hesaplarina aktarilir.

Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’ndaki (“VIOP”) islemler icin teminat olarak verilen tutar her
giin itibariyla acik olan pozisyon rayi¢ degeri de dikkate alinarak degerlenmekte ve ilgili tutarlar
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin
gerceklesmis kar/zarar” kaleminde muhasebelestirilmektedir. Ilgili teminat tutar1 ise bilancoda
“Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” hesabina kaydedilir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bi¢cimde siniflandirarak raporlanir.

Katilma paylar
Katilma paylart Fon’un net varlik degeri iizerinde giinliikk olarak belirlenen fiyatlardan pay

sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyati fon net varlik degeri/toplam
degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay sayisina boliinerek belirlenmektedir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (Devam)

(0)

E.

Uygulanan degerleme ilkeleri

Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

(a)

(b)

(©)

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gecirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alim fiyat1 satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz
satis kuru ile carpilmasi suretiyle bulunur

Alis tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

)

ii)

iii)
iv)
V)

vi)

vii)

viii)

ix)

Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli
ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi
bulunan piyasalarda islem goren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda
olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olusmamasi durumunda ise borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu
olmayan paylar son iglem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢clanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem giiniindeki i¢ verim orani ile degerlenir.

Fon katilma paylan, degerleme giinii itibariyla en son aciklanan fiyatlar1 esas
alinarak degerlenir.

Vadeli mevduat, bilesik faiz orami kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir.

Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen
doviz alis kuru ile degerlenir.

Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda
gosterilir. Bu varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar
cergevesinde degerlenir.

Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde
giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(1) ile (7) nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili
karara baglanir.

(7) ve (8) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yonetim
kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde degerlenir.

Fon’un diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, Fon’un yabanci para cinsinden yiikiimliiliikkleri TCMB tarafindan ilgili
yabanci para icin belirlenen doviz satis kuru ile carpilmasi suretiyle degerlenir

ONEMLi MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Fon, finansal tablolarinin isletmenin siirekliligi esasina gore hazirlamistir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliiklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarin etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.
Fon portfoyiindeki varliklarin degerleme ilkeleri 2.0 no’lu dipnotta agiklanmistir
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inanc¢l miilkiyet
esaslarina gore sermaye piyasasi araclarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek
ve hizmet sundugu bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla Fon’un faaliyet
boliimii bulunmamaktadir.
4 - ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI
a) 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde iliskili taraflarla olan bakiyeler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 16)

Akbank T.A.S. - Vadeli mevduat - 1.648.759
Akbank T.A.S. - Vadesiz mevduat 11.485 33.073
11.485 1.681.832

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Borclar (Dipnot 6)

Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti 30.237 31.444

30.237 31.444

b) 1 Ocak - 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde sona eren hesap donemleri itibartyla iligkili taraflarla
olan islemler asagidaki gibidir:

Niteliklerine gore giderler (Dipnot 8)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2017 31 Aralik 2016

Ak Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim iicreti 370.020 361.512
370.020 361.512

5 - TERS REPO ALACAKLARI VE REPO BORCLARI

Bulunmamaktadir.
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AViIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK

YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

6 - ALACAKLAR VE BORCLAR

Alacaklar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Takas alacaklari 1.233.040 543.226
1.233.040 543.226

Borclar 31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Takas borclari 15.414 31.444
Odenecek fon yonetim iicretleri 30.237 12.337
Odenecek denetim iicreti 1.782 5.203
Diger borglar 2.757 2.616
50.190 51.600

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla siipheli alacagi bulunmamaktadir (31

Bulunmamaktadir).

7 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Aralik 2016:

31 Aralik 2017 tarihi itibariyla VIOB islemleri igin teminat olarak verilen 704.650 TL (31 Aralik 2016:

865.845 TL) “Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri” kaleminde gosterilmektedir.

8 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

Fon’un kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda giderler niteliklerine gore sunulmus olup, esas

faaliyetlerden diger giderlerin detay:1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Y onetim iicretleri (*) 370.020 361.512
Aracilik komisyonlar1 (¥%*) 52.341 44.899
Saklama iicretleri 3.935 3.572
Denetim iicretleri 3.564 5.148
SMM hizmet gideri 1.557 1.402
Kurul iicretleri 4.385 4.394
Diger giderler 14.016 10.184
Toplam 449.818 431.111

(*)  Fon her giin i¢in fon toplam degeri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliikk %0,00275
(yuzbindeikivirgiilyetmigbes) [yillik yaklasik % 1 (yiizdebir)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir
ve bu tlicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde kurucu ile dagitici arasinda imzalanan sozlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

(**) Fon izahnamesinde aciklanan 1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihleri arasinda gegerli olan komisyon oranlari

tizerinden, ilgili kurumlara 6denmektedir.



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

9 - FINANSAL VARLIKLAR

Finansal varhklar

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan

finansal varhklar

Devlet tahvilleri 10.983.176 14.631.138
Hisse senetleri 10.806.219 10.175.201
Finansman bonosu 6.105.501 -
Yatirim fonlari 3.552.579 1.134.848
Ozel kesim tahvili 982.277 1.645.704
32.429.752 27.586.891

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, alim-satim amagh finansal varliklarin detaylar1 asagidaki

gibidir:
31 Arahk 2017 31 Arahk 2016
Piyasa Faiz/i¢ iskonto Piyasa Faiz/i¢ iskonto
Nominal degeri oram (%) Nominal degeri oram (%)
Hisse senetleri 1.304.584 10.806.219 - 1.538.027 10.175.201 9,37
Devlet tahvilleri 10.790.000 10.983.176 12,27 14.480.000 14.631.138 -
Yatirim fonlar1 42.830.105 3.552.579 - 13.367.046 1.134.848 -
Finansman bonosu 6.340.000 6.105.501 14,59 - - -
Ozel kesim tahvili 900.000 982.277 7,11 1.600.000 1.645.704 12,36
32.429.752 27.586.891

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla, teminata verilen finansal varliklar bulunmamaktadir.

10 - FIYAT RAPORUNDAKiI VE FINANSAL DURUM

DEGER/NET VARLIK DEGERi MUTABAKATI

TABLOSUNDAKI TOPLAM

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 36.230.719 37.275.055

Fiyat raporu iizerine verilen diizeltmelerin etkisi 3 3
Finansal durum tablosundaki

toplam deger/net varlik degeri 36.230.722 37.275.058
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AViIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK

YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

11 - HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Faiz gelirleri 2.404.318 2.667.493
Ters repo faiz gelirleri 18.244 12.876
Borsa Para Piyasast faiz gelirleri 86.310 105.031
Ozel kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 239.546 240.655
Kamu kesimi menkul kiymet faiz gelirleri 1.235.133 1.356.783
Diger menkul degerler 97.068 56.931
Vadeli mevduat faiz gelirleri 704.465 895.217
Finansman bonosu faiz gelirleri 23.552 -
Temetti gelirleri 334.198 245.526
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 3.164.732 342.577
Hisse senetleri gerceklesen deger artiglar 2.891.533 (264.439)
Hisse senetlerine iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 607.159 608.079
Ozel kesim menkul kiymetleri satis karlart (88.143) (13.603)
Yatirum fonlarina iliskin gerceklesmis kar/(zarar) 2.479 46
VOB gerceklesmis kar/(zarar) (214.145) 230.916
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlart / (zararlari) (13.860) (291.281)
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesen deger artiglar (33.111) 103.888
Yatirim fonlari deger artislar 12.820 (31.029)
Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 1.511.260 1.234.867
VOB gerceklemesmis kar/(zarar) (39.454) (115.960)
Hisse senetlerine iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 1.088.544 1.061.663
Ozel kesim menkul kiymetleri gerceklesmemis deger artiglar (18.744) (5.026)
Finansman bonolarina iligkin gerseklemsmemis kar/(zarar) 110.068 -
Kamu kesimi menkul kiymetleri gerceklesmemis deger artislar 48 288.932
Yatirum fonlarina iliskin gerceklesmes kar/zarar 401.121 21.561
Vadeli mevduatlara iligkin gerceklesmemis (zarar) (32.275) (16.030)
Borsa Para Piyasasina iliskin gerceklesmemis kar/(zarar) 1.952 (273)
7.414.508 4.490.463
12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Diger gelirleri 4.502 502
4.502 502
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

12 - ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GiDERLER (Devanu)

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Esas faaliyetlerden diger giderler

Lisans gideri 11.621 7.728
[lan giderleri 1.417 1.292
Noter, harg ve tasdik iicret giderleri 115 106
Diger giderler 863 1.058

14.016 10.184

1 Ocak - 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla diger giderler igerisinde EFT giderleri, BPP faiz gelirleri
tizerinden 6denen BSMV giderleri bulunmaktadir.
13 - KUR DEGIiSiMIiNiN ETKIiLERi

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihi itibariyla kur degisim etkilerinin detay1 Dipnot 18’de aciklanmustir.

14 - FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve
uygun degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip
gercege uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada

sunulan tahminler, Fon’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin gercege uygun
degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

a. Finansal varliklar:

Bankalardan alacaklar ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
aktifler bu finansal tablolarda iskontolu degerleri ile kayitlara alinmaktadir.

Menkul kiymetlerin gercege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari esas alinir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLAR (Devam)
Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devam)
b. Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalari sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin gercege uygun degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliikklerinin gercege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017 31 Arahik 2016

Gergege uygun Kayith Gergege uygun Kayith

degeri degeri degeri degeri

Nakit ve nakit benzerleri 1.913.470 1.913.470 8.330.696 8.330.696
Takas alacaklart 1.233.040 1.233.040 543.226 543.226
Finansal varliklar 32.429.752 32.429.752 27.586.891 27.586.891
Takas borglar1 15.414 15.414 12.337 12.337
Diger borglar 34.776 34.776 39.263 39.263

Fon’un portfoylindeki varliklarin kayith deger oOlgiimlerinde Teblig’in 9. maddesinde belirtilen
degerleme ilkeleri esas alinmistir (Dipnot 2.0).

Finansal tablolarda gergcege uygun degeri ile yansitilan finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin gercege
uygun degerlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, 6l¢iim tarihinde erisilebilen, 6zdes varliklarin
veya borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlar (diizeltiimemis olan)ile degerlenmektedir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada goézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Uglincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada go6zlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

31 Aralik 2017 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 10.983.176 - -
Hisse senetleri 10.806.219 - -
Finansman bonosu 6.105.501 - -
Yatirim fonlari 3.552.579 - -
Ozel kesim tahvili 982.277 - -

32.429.752 - -

21



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

14 - FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal araclarin gercege uygun degeri (Devam)

31 Aralik 2016 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Devlet tahvilleri 14.631.138 - -
Hisse senetleri 10.175.201 - -
Ozel sektor kesim tahvili 1.645.704 - -
Yatirim fonlari 1.134.848 - -

27.586.891 - -

15 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

SPK’nin 7 Subat 2018 tarih ve 12233903-32507-E1415 sayili izin dogrultusunda Fon’un portfoy
yoneticisi HSBC Portfoy Yonetimi A.S. olmustur (Eski yonetici: Ak Portfoy Yonetimi A.S.).

16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Nakit ve nakit benzerleri 31 Arahk 2017 31 Aralik 2016
Bankalardaki nakit 11.485 8.260.664
Vadeli mevduat (*) - 8.227.591
Vadesiz mevduat 11.485 33.073
Borsa para piyasasi alacaklar1 (**) 1.901.985 70.032
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (***) 704.650 865.845
2.618.120 9.196.541

(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, vadeli mevduatlari bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Vadesi iki aydan
kisa olup, agirlikli ortalama faiz oran1 %11,12’dir).

(**) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, Borsa Para Piyasasi’ndan alacaklarin vadesi bir aydan kisa olup, agirlikli
ortalama faiz oramt %13,00 (31 Aralik 2016: Vadesi bir aydan kisa olup, agirlikli ortalama faiz orani
%38,80)’dir.

(*¥**) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla, teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan olugmakta
olup tutar1 704.650 TL (31 Aralik 2016: 865.845 TL)’dir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

16 - NAKIT AKIS TABLOSUNA ILIiSKIN ACIKLAMALAR (Devam)
Fon’un 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler
hazir degerler toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve faiz tahakkuklar1 diisiilerek

gosterilmektedir:

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016

Nakit ve nakit benzerleri 2.618.120 9.196.541
Teminata verilen nakit ve nakit benzerleri (*) (704.650) (865.845)
Faiz tahakkuklar1 (-) (1.984) (32.307)
Nakit akis tablosunda yer alan

nakit ve nakit benzerleri 1.911.486 8.298.389
(*) 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla teminata verilen nakit ve nakit benzerleri VIOP teminatlarindan olusmakta olup tutar

704.650 TL’dir (31 Aralik 2016: 865.845 TL). Teminata verilen nakit ve nakit benzerlerindeki degisim nakit akis
tablosunda alacaklardaki artig/azalisla ilgili diizeltmeler igerisine dahil edilmistir.

17 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSIM TABLOSUNA iLiSKiN
ACIKLAMALAR

2017 2016
1 Ocak itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 37.275.058 33.183.458
Toplam degeri / net varlik degerinde artis 6.969.192 4.059.854
Katilma pay1 ihrag tutar 18.355.345 12.309.631
Katilma pay1 iade tutar (26.368.873) (12.277.885)
31 Aralik itibariyla toplam degeri/net varlik degeri 36.230.722 37.275.058

2017 2016
Birim pay degeri (**)
Fon toplam degeri (TL) 36.230.722 37.275.058
Dolasimdaki pay sayisi (Adet) 1.843.580.955 2.289.320.312
Birim pay degeri (TL) 0,019652 0,016282

(**) 30 Aralik 2017, 31 Aralik 2017 ve 1 Ocak 218 tarihlerinin tatil giinii olmas1 sebebi ile 31 Aralik 2017 sonu
ile hazirlanan performans raporlarinda 2 Ocak 2018 tarihinde gegerli olan, 29 Aralik 2017 tarihi ile
olusturulan Fon Portfoy Degeri ve Net Varlik Degeri tablolarindaki degerler kullanilmigtir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

17 - TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERi DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKIiN
ACIKLAMALAR (Devami)

2017 2016
Katilma belgeleri hareketleri
1 Ocak itibariyla (Adet) 2.289.320.312 2.713.310.225
Donem i¢inde satilan fon paylar1 sayist (Adet) 1.023.546.703 372.231.770
Donem i¢inde geri alinan fon paylar1 sayist (Adet) (1.469.286.060) (796.221.683)
31 Aralik itibariyla dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 1.843.580.955 2.289.320.312

Fon’a ait menkul kiymetler Takasbank, katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulusu A.S. "MKK"
nezdinde saklamada tutulmaktadir. Yapilan saklama sozlesmesine istinaden menkul kiymetler
Takasbank giivencesi altindadir.

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal sozlesmelerin
degerinde meydana gelecek ve fon’u olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Fon menkul kiymetlerini
gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski
ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Yonetim Kurulu'nca, belirli donemlerde portfoyiin
yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfoy yoneticileri tarafindan bu
cercevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar
degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine
calisilmaktadir.

i Piyasa riski aciklamalart

Yogunlasma riski

Fon igtiiziigiinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak
tizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portfoyiine orami islemleri mevzuata, igtiizik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz oran1 degisikliklerinin Sirket varlik ve yiikiimliiliiklerine etkisi faiz orani riski ile ifade edilir. Bu

risk, faiz degisimlerinden etkilenen varliklari ayni tipte yiikiimliiliikklerle karsilamak suretiyle
yonetilmektedir.
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
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(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“"TL’") olarak gosterilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi
(Devami)

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Sabit faizli finansal araclar

Borsa para piyasasi alacaklari 1.901.985 70.032
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 10.119.061 10.939.900

31 Aralik 2017 31 Aralik 2016
Degisken faizli finansal araclar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar 7.951.893 5.336.942

Faiz oram1 degisimlerinin degisken faizli finansal araclar tizerindeki etkisi nedeniyle, 31 Aralik 2017
tarihi itibartyla TL para cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek/diisiik olsaydi ve diger tiim degiskenler
sabit kalsaydi Fon portfoylinde yer alan finansal varliklar hesab1 ve net varlik degeri 79.518 TL
(31 Aralik 2016: 53.369 TL) artacak veya 79.518 TL (31 Aralik 2016: 53.369 TL) azalacakti.

Fiyat riski

Fon’un finansal durum tablosunda 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar olarak sinifladigi hisse senetlerinin tiimii BIST’ de islem gormektedir.
Fon’un analizlerine gore BIST endeksinde %35 oraninda artis/azalis durumunda diger tiim degiskenlerin
sabit kaldig1 varsayimiyla Fon’un net varlik degeri 540.311 TL artis/azalis olugmaktadir (31 Aralik
2016: 508.760 TL).

Déviz Pozisyonu Riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2017 tarihi itibartyla Fon'un
doviz cinsinden varlig1 bulunmamaktadir.

ii. Likidite riskine iliskin agiklamalar

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Fon
yiikiimliiliiklerinin tiimii kisa vadeli olup defter degeri s6zlesme uyarinca yapilacak nakit c¢ikislar
toplamini gostermektedir.

Fon’un tirev finansal yiikiimliligi bulunmamaktadir. Tiirev niteliginde olmayan finansal
yiikiimliiliiklerin 31 Aralik 2017 ve 2016 tarihleri itibariyla indirgenmemis nakit akimlarinin sozlesme
stirelerine gore kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2017

1 aya 3 aya 3ay- 1yil- Syl
kadar kadar 1ylaras1 5yl aras: iizeri Vadesiz Toplam
Takas borglari 15.414 - - - - - 15.414
Diger borglar 34.776 - - - - - 34.776
Toplam kaynaklar 50.190 - - - - - 50.190
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
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18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGi VE DUZEYi

(Devam)
31 Arahk 2016
1 aya 3 aya 3ay- 1yil- Syl
kadar kadar 1ylaras1 5yl aras: iizeri Vadesiz Toplam
Takas borglari 12.337 - - - - - 12.337
Diger borglar 39.263 - - - - - 39.263
Toplam kaynaklar 51.600 - - - - - 51.600

Katilma paylar1 pay sahibinin opsiyonunda talep edildigi anda paraya cevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sozlesmeye baglh vade analizinin gercek nakit akiglarimi yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay1 sahipleri katilim paylarin1 daha uzun siirelerde elde tutmaktadir.

iti.  Kredi riskine iliskin agiklamalar

Fon’un kredi riski esas olarak finansal varliklarindan dogabilmektedir. Fon’un portfdyiinde
bulunabilecek finansal varliklar SPK diizenlemeleri ve bagli oldugu semsiye fon i¢ tiiziigii hiikkiimlerine
gore belirlenmektedir.

Kredi riski, finansal aracin taraflarindan birinin yiikiimliiliigiinii yerine getirmemesi nedeniyle diger
tarafta finansal bir kayip/zarar meydana gelmesi riski olarak tanimlanmaktadir. Fon’un kredi riski temel
olarak bor¢lanma araglarina yaptigi yatirirmlardan kaynaklanmaktadir.

Portfoy yoneticisi kredi kalitesini finansal varliklarin ratinglerine ve teminatlarina bakarak izlemektedir.
Ratingi olmayan finansal varliklarda, portféy yoneticisi kendi i¢ arastirmalarina dayanarak

ratinglendirme yapmaktadir. PortfGy yoneticisi finansal varliklara iliskin finansal gostergeleri inceler.

31 Aralik 2017 ve 2016 tarihlerinde portféyde bulunan finansal varliklarin deger diistikliigiine ugrama
riskinin az oldugu degerlendirilmektedir.

26



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvamyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

18 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devami)

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri:

Nakit Ters Repo
Mevduat Alacaklari Alacaklar Diger Varhiklar
Hiskili Diger iskili Diger iskili Diger Finansal iskili Diger
31 Arahk 2017 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalhinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 11.485 1.901.985 - - - 1.233.040 32.429.752 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramams finansal
varhiklarmn net defter degeri 11.485 1.901.985 - - - 1.233.040 32.429.752 - -
B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri - - - - - - - - -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri - - - - - - - - -
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
- Vadesi ge¢menmis (briit defter degeri) - - - - - - - - -
D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - - - - -
Nakit Ters Repo
Mevduat Alacaklari Alacaklar Diger Varhklar
Hiskili Diger Hiskili Diger Hiskili Diger Finansal Hiskili Diger
31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Taraf Yatirimlar Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C+D) 1.681.832 6.648.864 - - - 543.226 27.586.891 - -
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - - - -
A. Vadesi gecmemis ya da deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri 1.681.832 6.648.8604 - - - 543.226 27.586.891 - -

B. Vadesi gecmis ancak deger
diisiikliigiine ugramamis finansal
varhklarin net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net
defter degerleri

- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Vadesi ge¢menmis (briit defter degeri)

D. Bilanco dis1 kredi riski iceren unsurlar
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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. KARMA GRUP EMEKLILIK
YATIRIM FONU (Eski unvanmyla “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu”)

1 OCAK - 31 ARALIK 2017 DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar, Tiirk Liras: (*"TL’") olarak gosterilmistir.)

19 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

1) 31 Aralik 2017 itibariyla Fon portfdyiinde gelir ortakligi senetleri bulunmamaktadir
(31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

i) 2017 yili icerisinde Fon’un aldig1 bedelsiz hisse senetleri veya temettii 6demeleri asagida

sunulmustur:
Hisse Kodu  Aciklama Tutar Hisse Kodu Aciklama Tutar
AKBNK Temettii 20.250 SAHOL Temettii 12.000
ARCLK Temettii 4.403 SELEC Temettii 5.810
AYGAZ Temettii 15.152 SODA Temettii 2.667
BIMAS Temettii 6.366 TAVHL Temettii 3413
BOLUC Temettii 8.649 TCELL Temettii 70.455
CCOLA Temettii 985 TKFEN Temettii 4.603
ENKAI Temettii 4.676 TOASO Temettii 5.600
EREGL Temettii 16.400 TRKCM Temettii 1.710
FROTO Temettii 7.920 TSKB Temettii 6.000
GARAN Temettii 44.643 TTRAK Temettii 4.684
GENTS Temettii 3.778 TUPRS Temettii 24.872
GOODY Temettii 1.279 ENKAI Bedelsiz Sermaye Artirim 3.810
HALKB Temettii 2.456 ISGYO Bedelsiz Sermaye Artirimi 5.773
ISCTR Temettii 19.588 TSKB Bedelsiz Sermaye Artirimi 13.659
ISGYO Temettii 5.773 GENTS Bedelsiz Sermaye Artirim 6.572
KCHOL Temettii 8.148 SODA Bedelsiz Sermaye Artirim 3.000
PETKM Temettii 20.000 SISE Bedelsiz Sermaye Artirimi 4.878
VAKBN Temettii 1.920 TRKCM Bedelsiz Sermaye Artirimi 4.301

20 - TUREV ARACLAR

Fon’un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyle portfdyiinde bulunan tiirev finansal araclarin detay1 asagidaki
gibidir (31 Aralik 2016: 891.450 TL).

31 Arahk 2017

Nominal Giinlitk Rayi¢
Sozlesme Tanim Pozisyon deger fiyati deger
F_XU0300218 Uzun 125 145 1.815.000
Net pozisyon 1.815.000
31 Aralik 2016

Nominal Giinliik Rayi¢
Sozlesme Tanim Vade Pozisyon deger fiyati deger
F_TRYUSDO0217S0 - Uzun 250 35.658 891.450
Net pozisyon 891.450




