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1 Ocak - 31 Aralik 2014 dénemine ait
finansal tablolarla ilgili bagimsiz denetci raporu

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyime Amacgl Esnek Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon") 31
Aralik 2014 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan finansal durum tablosunu, aynl tarihte sona
eren yila ait kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunu, toplam deger/net varlik degeri
degisim tablosunu, nakit akis tablosunu ve énemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve diger agiklayici
dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu bu finansal tablolarin, Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumu ("KGK")
tarafindan yayinlanan Turkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak hazirlanmasindan
ve gergege uygun olarak sunumundan ve bunun igin finansal tablolarin usulsuzlitk veya hatadan
kaynaklanan énemli yanlisliklar icermeyecek bicimde hazirlanmasini saglamak amaciyla yénetim
tarafindan gerekli gérulen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda gorus
vermektir. Yaptigimiz ba§imsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'’nca yayimlanan bagdimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
uygun olarak yurutulmastar. Bu standartlar, etik ilkelere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz
denetimin, finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip icermedigine dair makul glvence elde etmek
Uzere planlanarak yurttulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili badimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini icerir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin secimi, finansal tablolarin, hata ve/veya hileden ve usulsizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere 6nemli yanliglik icerip icermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore vyapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Fon'un i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz ic
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gérus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Fon tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile ic kontrol sistemi
arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Fon tarafindan benimsenen
muhasebe politikalari ile yapilan énemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tablolarin bir bitin
olarak sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitiarinin, gdérisumizin
olusturuimasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Goriisimize gére, ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal durumunu,
ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakit akiglarint TMS ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen esaslar (bkz. dipnot 2) gergevesinde dogru ve durist bir bicimde yansitmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iligkin Rapor

6102 sayill Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 402. Maddesi uyarinca; Fon Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir, ayrica Fon'un 1 Ocak - 31
Aralik 2014 hesap déneminde defter tutma diizeninin, TTK ile fon i¢ tizigunan finansal raporlamaya
iliskin hilkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi

istanbul, 24 Subat 2015

A member firm of Ernst & Young Global Limited



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amaclh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmis _
31 Aralik 2014 Tarihli finansal durum tablosu
(Tiim tutarlar, Tirk Lirasi (“TL") olarak g&sterilmistir.)

Dipnot
referanslari 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 5.908.225 2.940.862
Teminata Verilen Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Ters Repo Alacaklan - 2.000.379
Takas Alacaklan - 68.334
Diger Alacaklar - -
Finansal Varliklar <] 19.764.538 21,747.843
Teminata Veerilen Finansal Variklar - -
Diger Varliklar - -
Toplam Varliklar (A) 25.670.763 26.757.418
YukUmliiltkler
Repo Borglan - (24)
Takas Borglan 13 (111.369) {520.228)
Krediler - -
Finansal YlOkimltlikler - -
Diger Borglar 5 (27.638) (26.161)
lligkili Taraflara Borglar - -
Toplam Yiikimliltikier (Toplam Degeri/Net Varhk

Degeri Harig) (B) (139.007) {546.415)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi (A-B} 25.531.756 26.211.003

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.3.
Biiylime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

Bagimsiz Denetim’den Gegmisg

1 Ocak - 31 Aralik 2014 DSnemine ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsaml Gelir Tablosu

{TGm tutarlar, Tirk Liras) ("TL"} olarak gdsteritmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
referanslan 2014 2013
KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 10 1.428.373 1.166.071
Temettl Gelirleri 10 131.357 122,702
Finansal Varlik ve YikimiGltklere Iligkin Gergeklesmis Kar/Zarar 10 304.515 723.838
Finansal Varlik ve Yiikimliltklere lliskin Gergeklegmemisg
Kar/Zarar 1.865.143 (2.585.616)
Net Yabanci Para Gevrim Farki Gelirleri - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 11 - 320
Esas Faaliyet Gelirleri 3.729.388 (572.685)
Yonetim Ucretleri (250.692) (252.762)
Performans Ucretleri - -
Saklama Ucretieri {3.083) (2.838)
Denetim Ucretlerti - -
Danigmanlik Ucretleri (3.246) (2.450}
Kurul Ucretleri (1.382) (1.109)
Komisyon ve Diger Islem Ucretleri (2.973) (3.092)
Esas Faaliyetlerden Dider Giderler 11 (39.834) (37.879)
Esas Faaliyet Giderleri (16.201) (1.136)
Esas Faaliyet Kar/Zaran (317.411) {301.266)
Finansman Giderieri 3.411.977 {873.951)
Net Dénem Kari/Zarari (A) - -
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI 3.411.977 {873.951)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Sinflandirlacakiar - -
Diger Kapsamh Gelir (B) . .
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS/AZALIS
{A+B) 3.411.977 (873.951)

Takip eden dipnotlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

Ba@imsiz Denetim’den Gegmisg
31 Aralik 2014 Tarihli Toplam Deger / Net Varlik Dederi Degisim Tablosu
(TUm tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL"} olarak g&sterilmistir.)

Dipnot
referanslarn 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
Toplam Dedieri/Net Varlik Deger {DSnem Bagi) 8 26.211.005 17.127.476
Toplarmn Dederinde/Net Varlik Degerinde Artig/iAzalis 3.411.977 (873.951)
Katilma Payi [hrag Tutan {+) 8.285.326 19.908.780
Katilma Payi [ade Tutar {-) (12.376.552) (8.952.298)
Toplam Degeri/Net Varlik Dederi {D8nem Sonu} 8 25.531.756 26.211.005

Takip eden dipnotlar bu finansal tablelarin ayriimaz bir pargasidir.

)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amacl Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

1 Ocak - 31 Aralik 2014 Donemine ait Nakit Akig Tablosu
{TUm tutarlar, Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Arahk 31 Aralik

referansian 2014 2013

A. igletme Faaliyetlerinden Nakit Akiglan 7.056.588 (9.402,940)
Net Dénem Kan/Zaran . 3.411.977 (873.951)
Net Donem Kar/Zaran Mutabakati ile Hgili Diizeltmeler 3.293.516 (1.419.545)

Deger Dasukltgi/ptali ile ligili Diizeltmeler -

Karsiliklar ile ligili Duzeltmeler - -
Faiz Gelirleri ve Giderleri ile ligili Dizeltmeler 10 1.428.373 1.166.071
Gergeklesmemig Farklar ile ligill Diizeltmeler - -
Gergegde Uygun Deger Kayiplari/Kazanglan ile [igili Dizeltmeler

Kar/Zarar Mutabakati ile Ilgili Diger Dizeltmeler 1.865.143  (2.585.816)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degigimler 1.779.468 (5.943.375)
Alacaklardaki Artis/Azaligla llgili DUzeltmeler 2.088.713 (2.068.713)
Forg:lardaki Artig/Azalgla ligili Diizeltmeler | (407.407) 513.144
sletme Sermayesinde Gergeklegen Diger Arhis/Azalisla ligili

Diizeltmeler 118.162 (4.387.806)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (1.428.373) (1.166.071)
Alinan Temettl - -
Alinan Faiz 10 (1.428.373) {1.166.071)
Faiz Odemeleri - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akiglan (4.091.226) 9.957.481
Katilma Pay lhraglarindan Elde Edilen Nakit 8.285.326 19.909.780
Katiima Payi ladeleri Igin Odenen Nakit (12.376.552)  (9.952.299)

Kredi Odemeleri

Faiz Odemeleri - -
Alinan Krediler - -
Diger Nakit Girigleri/Cikiglan - -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglar - -
Yabanci Para Cevrim Farklarinin Etkisinden Once Nakit ve Nakit

Benzerlerindeki Net Artig/Azalig (A+B) 2.965.362 554,541

C. Yabanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri - -
Uzerindeki Etkisi

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artig/Azalig (A+B+C) 2.965.362 554.541
D. Dénem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 2.940.863 2.386.324
Dénem Sonu Nakit ve Nakit Benzerteri (A+B+C+D) 4 5.906.225 2,940.865



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar
{Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi (“TL") olarak gé&sterilmigtir.)

1. Fon hakkinda genel bilgiler

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blyume Amagl Esnek Grup Emekiilik Yatirnm Fonu
{"Fon") emeklilik yatinm fonudur.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15’inci maddesine dayanilarak emeklilik sGzlesmesi ¢gergevesinde alinan ve katlimeilar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkiiarin, riskin dagitilmasi ve inangh malkiyet
esaslarina gore igletimesi amaciyla "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Bliyime Amagli Esnek Grup
Emeklilik Yatinm Fonu" kurulmustur. Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan alinan 1 Temmuz 2010 tarih ve
19-586 sayil izin dogrultusunda Fon'un unvani "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Buylime Amagh
Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu” olarak kaydedilmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Blylime Amagll Esnek Grup Emekiilik Yatinm Fonu 1 Temmuz 2010
tarihinde 1 milyar TL tutar ile 100 milyar paya béltnmus ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur.
Fon'un halka arz edilme tarihi 18 Subat 2011'dir. Avans geri ddemeleri 4 Mart 2011'de
tamamlanmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portféy Ydnetimi Anonim Sirketi arasinda yapiimis ofan Portfdy
Yonetim Sdzlesmesi kapsaminda Fon'un yénetimi Ak Portféy Y&netimi A.S tarafindan yapiimaktadir,

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Araci Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagdidaki gibidir:

Kurucu Sirket:

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Inkitap Mah. Kugliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - |stanbul
{Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.3.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Araci Kurum;
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4.Levent - istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4.Levent - Istanbul

Saklayict Kurum:
Takasbank - [stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Sisli Merkez Mahallesi Merkez Caddesi No:6 34381 Sigli - Istanbul

Fon’un yonetim stratejisi

Genig kapsamda kabul edilen hedef farkli yatinm araglarina dengeli yatirimda bulunmak ve yatinm
araglan gesitlemesi ile fon getirisini her ddénemde makul ve istikrarl bir seviyeye tasiyabilmektir. Fon,
portféy varliklarin hisse senetlerine, uzun vadeli hazine borglanma enstrimanlarina, kisa vadeli
hazine borglanma araglarina ve kisa vadeli para piyasas! araglanina yonlendirir. S6z konusu varhk
thrlerinin fon igerisindeki dagilimi ise slireg igerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1s1§inda uygu
noktay! saflayacak bilesim olarak belirlenir.

(7)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarmi)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras ("TL"} olarak gosterilmigtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
. Sunuma iligkin temel esaslar
Uygulanan muhasebe standartlan

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan, XI/6 numaral tebligi ve bu teblie dedisiklik
getiren 19 Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlari tarafindan
1 Ccak 1980 tarihinden baglayarak dizenlenecek mali tablo ve raperlarin hazirlanip sunulmasina
iliskin ilke ve kurallar! belilemisgti. 30 Arahk 2013 tarihli ve 28867 (Mlkerrer) sayill Resmi Gazete'de
yayimlanan "Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lligkin Tebligi" (11-14.2) (Tebfig) ile 31
Aralik 2013 tarihinde yirdrlide girmek (zere yatirim fonianinin finansal tablolarinin hazirlanmasinda
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standarilarinin (TMS) esas alinmas! hikOm altina alinmig ve
finansal rapor tanimi yapilarak, bu kapsama finansal tablolar, sorumluluk beyanlar ve portfdy raporlari
alinmigtir, Fiyat raporlart ve portfdy dagihm raporlarindan olusan portféy raporiar, fon portféylerinde
yer alan varliklarin degerlenmesine ve deferlemeler sonucunda hesaplanan fon portféy ve toplam
degerlerine iligkin bilgileri igeren raporlar olarak diizenlenmigtir. Ayrica SPK sézkonusu finansal
tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlanini yayimlamistir, TMS'nin ilk defa uygulanmasina ve
raporlama formatlarinda yapilan degisikliklere bagh olarak yatinm fonu’nun gegmis dénem finansal
tablolart 1 Ocak 2012 den itibaren yeniden dizenlenmistir,

TMS’ye Uygunluk Beyani

Fon, finansal tablolanni Sermaye Piyasasi Kurulu {SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867
{Mukerrer} sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan “Yatinm Fonlarinin Finansai Raporlama Esaslarina
lliskin Tebligi” (II-14.2) kapsaminda hazirlanan finansal raporlarin, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
badimsiz denetim kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasini tasiyan bir yazi ekinde kurucuya
ulagmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya agiklanmasina iligkin yénetim
kurulu kararina baglandidi tarihi izleyen altinci is gin mesai bitimine kadar KAP'ta agiklanmasi
gerekir, Finansal tablolar, gercedie uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet
esas| baz alinarak TL olarak hazirlanmisgtir.

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle finansal tablolar yaytmlanmak izere 24 Subat 2015 tarthinde Kurucu
Yénetim Kurulu tarafindan onaylanmigtir.

Muhasebe politikalarinda degisiklikler ve hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politkasi degdisiklikleri, stz
konusu TMS/TFRS'nin sayet varsa, gegis hitklimlerine uygun olarak geriye veya ileriye donik olarak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gegis hikminin yer almadidi dedigiklikler, muhasebe politikasinda
istege bagl yapilan dnemii degisiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalan geriye dénik olarak
uygulanmakta ve énceki dénem finansal tablolan yeniden diizenlenmektedir.

30 Aralik 2013 tarih ve 28867 Mikerrer sayili Resmi Gazetede yayimlanan 11-14.2 sayili “Yatinm
Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi® (I1-14.2 Tebligi) uyarinca, yatirim fonlart, 31
Aralik 2013 tarihii finansal tablclarindan itibaren Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlarini
(TMS/TFRS) uygulayacaktir hukmu getirilmistir,

(8)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amaglh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tiim tutarlar, Ttirk Liras: ("TL") olarak g&sterilmisgtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2014 tarihi itibariyle sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alinan muhasebe politikalar) agagida 6zetlenen 1 Ocak 2014 tarihi itibariyle gegerli yeni ve
degistirilmis TFRS standartlari ve TFRYK yorumlan diginda énceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak
uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlann Fon'un mali durumu ve performansi zerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmistir.

Asadida belirtilen 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan
Fon'un mali durumu ve performansi {izerinde bir etkisi olmamisgtir.

TMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlitk ve Borglann Netlegtirilmesi (Degisiklik)

TFRS Yorum 21 Vergi ve Vergi Benzeri Yakumlulukler

TMS 36 Varliklarda Deder Dustklugo - Finansal olmayan varliklar igin geri kazanilabilir deger
agiklamalarn (Degigiklik)

TMS 39 Finansal Araglar. Muhasebelegtirme ve Olgme — Tirev wriinlerin devri ve riskten korunma
muhasebesinin devamlilidi (Degisiklik}

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar (Degisiklik)

Yayinlanan ama yiirlirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmg fakat cari raporlama dénemi igin hentz
ylrarlige girmemis ve Fon tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler agagidaki gibidir. Fon aksi belirtimedikge yeni standart ve yorumianin yaruritge
girmesinden sonra finansal tablolarint ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 8 Finansal Araglar - Siniflandirma ve Agiklama
Fon, standardin finansal durumu ve performansi (izerine etkilerini degerlendirmektedir.

TMS 19 - Tanimlanmig Fayda Planlari: Galigan Katkilan (Dedigiklik)

TFRS 11 — Musterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler) ,
TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve [tfa Yontemlerinin Agiklifa Kavusturulmasi (TMS
18 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

TMS 16 Maddi Duran Varlklar ve UMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tastyici Bitkiler (Degisiklikler)

Sdz konusu standardin Fon'un finansal durumu veya performansi (zerinde bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilegtirmeler

KGK, Eylul 2014'de 2010-2012 Dénemine lligkin Yillik lyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine lligkin
Yillik lyilegtirmeler” ile ilgili olarak aga@idaki standart degisikliklerini yayintanmistir. Degisiklikler 1
Temmuz 2014’den itibaren baglayan yillik hesap donemleri icin gegeriidir.

Yillik iyilegtirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:

TFRS 3 Igletme Birlegmeleri

TFRS 8 Faaliyet Bolimleri

TFRS 13 Gergege Uygun Degder Olgimi

TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve UMS 38 Maddi Olmayan Duran Varlklar
TMS 24 lligkili Taraf Agiklamalari



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amac¢h Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Turk Liras) ("TL"} olarak gosterilmisgtir.)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar {devami)
Yillik fyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

TFRS 3 [gletme Birlegmeleri
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgimi Karar Gerekgeleri
TMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Stz konusu degisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performansi Gizerinde énemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamig yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlanindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmig fakat cari raporlama dénemi igin henuiz yartrltige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumiar ve dedisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamistir/yayinlanmarmistir ve bu sebeple TFRS'nin bir par¢asini olusturmagzlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli dedisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS'de yirtrlGde girdikten
sonra yapacaktr,

Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi
TFRS 13 Gergede Uygun Degder Olciimi
Yillik iyilegtirmeler - 2011-2013 Dénemi

UFRS 15 - Musterilerle Yapilan Sézlesmelerden Dogan Hasiiat
UFRS 9 Finansal Araglar — Nihai Standart (2014)
UMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi — UMS 27°de Degisiklik

UFRS Yidhk iyilestirmeler, 2012-2014 Dénemi

UMSK, Eyltl 2014'te UFRS'lerdeki yillik iyilestirmelerini, “UFRS Yillik lyilegtirmeler, 2012-2014
Ddnemi'ni yayinlamigtir. Dokaiman, degisiklikierin sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili
Gerekgeler harig, dort standarda beg degdisiklik getirmektedir. Etkilenen standartlar ve dedisikliklerin
konular aga@idaki gibidir:

- UFRS 5 Satig Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden gikarma
yontemterinde degisiklik

- UFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — hizmet sézlegsmeleri; de§isikliklerin UFRS 7'ye ara
dénem ézet finansal tablolara uygulanabilirligi

- UMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — iskento oranina iligkin bélgesel pazar sorunu

- UMS 34 Ara D&nem Finansal Raporlama — bilginin 'ara donem finansal raporda baska bir
bélimde’ agiklanmasi

Bu degisiklik 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik raporiama dénemleri igin gegerli olup, erken
uygulamaya izin verilmekiedir.

S6z konusu dedisikliklerin Fon'un finansal durumu veya performans: tzerinde énemli bir etkisi olmast
beklenmemektedir.

UFRS 10 ve UMS 28: Yatinmct Igletmenin [gtirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satiglari veya
Katkilar - Degisiklikler

UFRS 10, UFRS 12 ve UMS 28: Yatinm Igletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uyguianmasi (UFRS
10 ve UMS 28'de Dedisiklik)

UMS 1: Agiklama [nisiyatifi (UMS 1’de Degisiklik)

(10)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bliyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin aciklayici dipnotlar (devarm)
({Tiim tutarlar, Tlrk Lirasi ("TL"} olarak g&sterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Muhasebe tahminlerindeki degigiklikier

Muhasebe tahminlerindeki dedisiklikler, yainizca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildidi cari
donemde, gelecek dénemlere iligkin ise, hem dedisikligin yapiidid) dénemde hem de gelecek
didnemde, ileriye yonelik olarak, net dénem kar veya zararinin belirrenmesinde dikkate alinacak
sekilde finansal tablolara yansitilir. 1 Ocak - 31 Aralik 2014 hesap déneminde muhasehe
tahminlerinde herhangi bir degisiklik yapiimamstir,

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalan agagida dzetlenmigtir.
Finansal araglar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirimesi sirasinda gergede uygun dederinden slgtlar.
Gergede uygun deger fark: kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal borglarin ilk
muhasebelestiriimesi sirasinda, ilgili finansal varligin edinimi veya finansal boreun yaklenimi ile
dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergede uygun dedere ifave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gore
muhasebelestiriimektedir.

Fon finansal varlik ve borglanni TMS 39 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.
Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik ve finansal borglar:

Bu kategoride alim-satim amagl finansal varliklar yer almaktadir,

Allm-satim amagcl finansal varliklar esas itibariyle, yakin bir tarihte satiimak veya geri satin alinmak
amaclyla edinilen veya ilk muhasebelegtirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa
dénemde kar etme kanusunda belirgin bir edilimi bulundudu yéninde delil bulunan belirli finansal
araglardan olusan bir portfoyiin parcasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi dzkaynaga
dayal kiymetler, kamu ve 6zel borglanma senetleri yer almaktadir.

Alim-satim amagli finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen dénemierde gercede uygun dederleri
Gzerinden degerlenir. Alim-satim amacl menkul kiymetlerin gercede uygun dederindeki dedisiklik
sonucu ortaya ¢ikan gergeklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda
“Finansal varlik ve ytktumitliklere iliskin gergeklesmemig karfzarar” da yansitilir. Alim-satim amagl
finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon tahsilatlar ile satis yoluyla gergeklesen kar/zarar, kar
veya zarar ve dider kapsamli gelir tablosunda “"Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yikimltitklere
iligkin gergeklesmis kar/zarar" a dahil edilmigtir.

llk muhasebelestirme sirasinda, igletme tarafindan, gergede uygun deder farki kar veya zarara
yansitilan olarak simflanan finansal varliklar aim satim amagli olmayan 6zkaynagda dayali kiymetler ve
borglanma araglarini igermektedir. Sézkonusu finansal varliklar, Fon'un izahnamesinde belirtildigi
{izere Fon'un risk yonetim veya yatinm stratejisi cergevesinde gergede uygun deder esas alinarak
yonetilen ve performanslar buna gére degerlendirilen bir portféytn pargast olan varlikiar olmalar
nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan olarak
siniflanan varliklardir (yénetim kuruluna ve icra kurulu baskanina veya her kimse bu raporlamanin
yapildigt) , ilgili grup hakkinda bu esasa gére bilgi sunulmaktadir,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bliylime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar {devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras: (" TL") olarak godsterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar {(devami)
Kredi ve alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada iglem gdrmeyen, tlrev
olmayan finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlar, ters repo alacaklari, takas
alacaklan ve diger alacaklar Fon tarafindan bu kategoride siniflandirilan finansal varlikiardir. Kredi ve
alacaklar ilk kayda alimlarindan sonra etkin faiz ydntemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile
dederlenirler.

Diger finansal borglar

Bu kategoride alim-satim amagh olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir, Fon repo
borglar, takas borglan, krediler ve finansal yokumlalikler ile diger ticari borglanni bu kategoriye dahil
etmektedir. Diger finansal yakomiltltkler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yéntemi ile hesaplanan itfa
edilmis maliyetleri ile yansitimaktadir.

Gergege Uygun Deger Olgiimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilar arasinda &l¢Um tarihinde oladan bir islemde, bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal variik ve yukUmlGldklerin gergedie uygun dederi belirlenmesinde agadida belittilen degerleme
esas ve yontemler] kullantimistir:

1) Degerleme glniinde aktif bir piyasada iglem géren menkul kiymetler ¢ikig fiyatini yansittigi i¢in
bekleyen kapanis seansi fiyatlar veya kapanis seansinda fiyati clugmayanlar igin bir dnceki seansin
adgirhkh ortalama fiyati ile diger ¢ikig fiyatlan ile

2) Borsada iglem gérmeyen finansal varlik ve yiktmlikler ile tlrev finansal araglar indirgenmis nakit
akim ydntemi, dzdes veya kargilagtirilabilir araglara iliskin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatiar,
opsiyon fiyatlama modelleri ve piyasa katiimcilan tarafindan gogunlukla kullantlan ve gézlemlenebilir
girdileri azami kullanan diger yontemler

Finansal varliklarda deger dugikligd

Gergede uygun deder farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilan¢o tarihinde deder dugtkltgune ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup bulunmadidina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestiriimesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olayin
iIgili finansal varlik veya varlik grubunun gtivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar! Gzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deder distklogine ugradidina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger daguklng zarar olusur. ltfa edilmis
degerinden gdsterilen finansal varliklar igin degier dusitklagil tutan gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugunki degeri ile
defter dederi arasindaki farktir.

Yabanci para ¢evrimi

Fon'un gecerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL'dir. Yabanci para iglemler,
islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan tizerinden TL'ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya dayal parasal
varlik ve ylkimitltkler, bilanco tarihinde gegerli olan déviz kurlan kullanilarak; yabanc! para cinsinden
olan ve maliyet degeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilk iglem tarihindeki kurlardan; yabanci
para cinsinden olan ve gergede uygun degerieri ile Slclilen parasal olmayan kalemler ise gergede
uygun degderin tespit edildidi tarihte gegerli olan kurlardan TL've gevrilmigtir.” Cevrimler sonucu olusan
kur farklan kar veya zarar ve dider kapsaml gelir tablosunda yansitiimistir.

(12)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iliskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, Tlrk Liras: (“TL") olarak gasterilmigtir.)

2 Finansal tablofarin sunumuna iligkin esaslar {(devam)
Finansal araglarin netlegtiriimesi

Finansal varlik ve yukimlilikler, netlestirmeye yénelik yasal bir hakka ve yaptinnm gicine sahip
olunmas ve sdz konusu varlik ve yikimlilikleri net bazda tahsil etmef/tdeme veya es zamanl
sonuglandirma niyetinin olmasi durumunda bilancoda netlestirilerek gdsteriimektedir,

Satis ve geri alig anlagmalar ve menkul degerlerin édiing verilmesi iglemleri

Tekrar geri alimlarim éngéren anlasmalar ¢ergevesinde satilmis olan menkul kiymetler (*Repo™,
finansal durum tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar’ altinda fon portféyiinde tutulus
amaclarina gére “Gergege uygun deder farki kar/zarara yansitilan” portféylerde siniflandiriimakta ve
ait oldugu portféyln esaslarina gore degerlemeye tabi tutuimaktadir. Repo sézlesmesi karsilig! elde
edilen fonlar pasifte “Repo borglar * hesabinda muhasebelestiriimekte ve ilgili repo anlagmalari ile
belirlenen satim ve geri alim fiyatlar arasindaki farkin ddneme isabet eden kismi i¢in etkin faiz orani
yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo islemlerinden sadlanan fonlar kargiliinda
édenen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi aitinda
muhasebelestiriimektedir.

Geri satim taahhtdu ile ahinmis menkul kiymet (*Ters repc”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters
repo alacaklan” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir. Ters repe anlagmalari ile belirlenen alim ve
geri satim fiyatlar arasindaki farkin déneme isabet eden kismu igin "Etkin faiz {i¢ verim) orani
yéntemi’ne gdre faiz gelir reeskontu hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsaml gelir
tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda muhasebelestiriimektedir.

Takas alacaklari /borglari

Takas borglar raporlama tarihi itibariyle normal yoldan alim iglemlerinde satin alma sézlesmesi
yaptimis ancak teslim alinmamig menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklan normal yoldan satis islemlerinde satis sdzlesmesi yapiimig ancak teslim edilmemis
menkul kiymet satislanina iligkin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitiimaktadir.

Verilen Teminatlar

Fon tarafindan nakit ve nakit benzeri olarak verilen teminatlar (marjin teminatlar) finansal durum-
tablosunda ayri olarak gdsteriimekte ve nakit ve nakit benzerlerine dahil ediimemektedir. Nakit ve nakit

benzerleri diginda verilen teminatlar (marjin teminatlari) ise teminata verilen nakit ve nakit benzerleri
olarak siniflanmaktadir. 31 Aralik 2014 itibariyle bulunmamaktadir.

(13)
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Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tirk Liras) (" TL") olarak gdsterilmigtir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)
Gelir/giderin taninmasi
Menkul kiymet satig karfzarari

Fon poriféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon'un
gelir ve giderleri ile Fon'un diger islemleri yapildiklar gun itibariyle {islem tarihi} muhasebelestirilir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satis giiné dederi (alis bedeli ve salis glinline kadar clusan deger
artig veya azaliglar: toplami) Dzerinden iigili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig gint degeri,
ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin hirim sayisina
bélinmesi suretiyle hesaplanir. Satig tutar: ile satis ginl dederi arasinda bir fark olugtugu takdirde bu
fark "Menkul kiymet satis karlar” hesabina veya "Menkul kiymet satis zararlan hesabina kaydelunur,
Satilan menkul kiymete iligkin “Fon paylar deder artig/azalig” hesabinin bakiyesinin crtalamasina gére
satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan cgikarlarak "Gergeklesen deder artislan/azaliglan”
hesaplarina aktarihir. Bu hesaplar ilgili donemdeki difer kapsamii gelir tablosunda netlestirilerek
“Finansal Varlik ve YukumltlGklere lligkin Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet alim
satimina ait aracilik komisyonlari da alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik komisyonu gideri”
hesabinda izlenir.

Ucret ve komisyon gelirleri ve giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya édendikleri tarihte gelir tablosuna
yansitiimaktadir. Bununla birlikte, fon yénetim tcreti ve denetim Ucreti tahakkuk esasina gére
muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili dénemdeki kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosunda tahakkuk
esasina gére muhasebelestirimektedir. Faiz geliri sabit veya dedisken getirili yatinm araglarinin
kuponlarindan saglanan gelirleri ve iskontolu deviet tahvillerinin i¢ iskonto esasina goére
dederlenmelerini kapsar.

Temetti geliri

Temettl gelirleri ilgili temettilyll alma hakki olustudu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Ydnetim licreti

Ydnetim Ucreti tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir. Bu fon igin yonetim Gcreti, ytlik
%1.90'drr.

Giderler

Tum giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestiriimektedir.

Vergi

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili
yasa ile yapilan dedisiklik ve bu dedgisiklik gergcevesinde yayinlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237
sayllt Resmi Gazete'de yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas! Kanunu'na gore kurulan menkul
kiymetler yatinm fonlan (borsa yatirim fonlari ile konut finansman fonlar ve varlik finansman fonlar

dahil} ile menkul kiymetler yatinm ortaliklarinin portfdy isletmecilidi kazanglar tizerinden yapilacak
tevkifat orani 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 clarak degistirilmistir,

(14)
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Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tiim tutarlar, TGrk Liras: ("TL”) olarak g&sterilmistir.)

2, Finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Katilma paylart

Katiima paylan pay sahiplerinin opsiyonuna badli olarak paraya cevrilebilir olup, finansal yikumluluk
clarak degerlendirilmektedir. Katilma paylar Fon'un net varlik dederi Gzerinden guntik olarak
belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan alinip satilabilir. Katilma payinin fiyat fon net varlik/
toplam dederinin, degerleme gininde tedavillde olan pay sayisina béllinerek belifrenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iligkin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her isgun itibariyle yapilir,
- Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesinde, agagida belirtilen esaslar kullanilir:

(@)

(b}

()

Portfoye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin
ahm fiyati satin alma gunindeki yabanci para cinsinden dederinin TCMB déviz satis kuru
ile garptimasi suretiyle bulunur.

Alg tarihinden baglamak Gzere portféydeki varliklardan;

i) Borsada islem gérenler dederleme glininde borsada olugan en son seans
agirlikh ortalama fiyat veya oranlaria dederlenir. Su kadar ki, kapanis seansi
uygulamasi bulunan piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis
seansinda olusan fiyatlar, kapanig seansinda fiyatin clugmamas! durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

ii) Borsada islem gérmekle birlikte dederleme gliniinde borsada alim satima kenu
olmayan paylar son islem tarihindeki borsa fiyatiyla; borglanma araglari, ters repo
ve repolar son iglem gundindeki ig verim orani ile dederlenir,

iii) Fon katiima paylari, dederleme gind itibanyla en son agiklanan fiyatian esas
alinarak degerlenir.

iv) WVadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya
eklenmesi suretiyle degerlenir,

v) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para igin
belirlenen déviz alig kuru ile degerlenir.

vi) Turev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy dederi

tablosunda gasterilir. Bu varliklar teminatin ttrt dikkate alinarak bu maddedeki
esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

vii) Borsa digl repo-ters repo sdzlesmeleri, piyasa fiyatini en dodru yansitacak
sekilde glvenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle deferlenir.

viii) {i) il4 (vii} nolu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan
yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak degerlenir. Dederleme esaslari, yazili
karara baglanur.

ix) {vii) ve (viil) nolu alt bentlerde yer alan yéntemlere iliskin kararlar kurucunun
yénetim kurulu tarafindan alinir.

Endeks fonlarin portfdylerinde yer alan varhklardan; baz alinan endeks kapsaminda
bulunan varliklar endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b)
bendinde belirtilen esaslar cercevesinde degerlenir.

Fonun diger varlik ve yikimldlitkleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate
alinarak dederlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yokimlilikleri TCMB
tarafindan ilgili yabanci para igin belirlenen déviz satig kuru ile ¢arpiimasi suretiyle
dederlenir.

Bir payin alis ve satis dederi, Fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina boliinmesi
ile bulunur.

(15)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin aciklayici dipnotlar {(devanm)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmisgtir.)

2. Finansal tablofartn sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe dederlendirme, tahmin ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibanyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan
garta bagl varlik ve yakimlalUklerin tutarlarini ve ilgili dénem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar
yonetimin en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve
varsayimlardan farklilik gtsterebilir. Ayrica belirtiimesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme,
tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agikianmaktadir.

3. Bdéliimlere gore raporlama

Fon, Fon'un yatirim stratejisine uygun olarak cesitli menkul kiymetlere ve tireviere yatinm yapmak
amaclyla tek faaliyet b8luma olarak yapilanmugtir. Fonun tim faaliyetleri birbiriyle iliskili ve birbirlerine
bagimhdir. Dolayistyla tim énemli faaliyet kararlari Fon'u tek bir bdlim olarak dederlendirmek
suretiyle alinmaktadir. Tek faaliyet bélumune iliskin bilgiler Fon'un bir butlin olarak sunulan finansal
tablo bilgilerine esittir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerlerine iligkin islemlerin detaylar asadida agiklanmigtir.

Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2014 31 Arahk 2013
Bankalar 762.876 957.235
Borsa para piyasasi 590.132 -
Vadeli Mevduat 4.553.217 1.983.627

5.906.225 2.940.862

{*) 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle bankalar hesbainda siniflanan 762.876 TL iligkili taraf olan Akbank T.A.S'de vadesiz hesapta
bulunmaktadir. (31 Aralik 2013 — 957.235 TL}

{**} 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle vadeli mevduatlar 02/01/2015 ile 23/01/2015 tarihleri arasinda olup faiz oranlan %10,40 ile
%13,00 arasinda degigmektedir.

BPP
Faiz oranr Vade 31 Aralik 2014 31 Aralik 2013
8,05% 02/01/2015 590,132 -

590.132 -

{16)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.

Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde scona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)

{Tim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL”) olarak g&sterilmisgtir.)

5. Diger alacaklar ve borglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle diger alacaklan bulunmamaktadir (31 Aralik 2013 — 68.334 TL).

Bilangoda gésterilen "Diger borglar” kaleminin detaylan agadida agiklanmustir:

Diger borglar

31 Arahk 2014 31 Aralik 2013

Yénetim Ucreti (21.952) (22.613)
Denetim Ucreti (3.246) {2.450)
Kap Bedeli (1.320) -
Ek Kayda Alma (766) (786)
SMMM Hizmet Bedeli (354) (312)
Toplam (27.638) (26.161)

lligkili taraflara borglar fon yénetim tcreti tahakkukundan olugsmaktadir. Fon’un sermaye piyasasi
araglanndan olusan menkul kiymetler portfdy( Ak Portfy Yonetimi A.$. tarafindan ydnetiimekiedir.
Kurucuya Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe
hizmetleri karsihdi olarak her gtin igin fon toplam degerinin % 0,002750 (ytzbindeikivirgllyediytizelli)
yilik %1,90 (ylzdebirvirglldoksan) oraninda bir yonetim Gcreti tahakkuk ettirilir ve bu Ucret her ay
sonunu izleyen bir hafta icinde Sirket'e ddenir. Stz konusu Gcret kurucu ve yonetici arasinda

yapl!lacak anlagsma gergevesinde paylastirilir,

6. Finansal Yatirnmlar

31 Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle finansal variiklar igerisinde tasinan alim satim amagl menkul

kiymetlere iliskin bilgiler:

Gergege uygun deder farklan kar/zarara yansitilan 31 Aralik 31 Aralik
finansal varliklar 2014 2013
Devlet Tahvili 11.209.271 11.489.488
Hisse Senetleri 7.013.986 7.334.420
Ozel Sektdr Tahvili 1.541.281 2.923.935
Dénem sonu 19.764.538 21.747.843
Gergede uygun deger farki gelir tablosuna 31 Aralk 2014
yansitilan finansal varhklar
Maliyet  Makul dederi Kayith degeri
Devlet Tahvili 10.979.147 11.209.271 11.209.271
Hisse Senetleri 6.511.107 7.013.986 7.013.986
Ozel Sektér Tahvili 1.494.076 1.541.281 1.541.281
18.984.330 19.764,538 19.764.538




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait

Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tdm tutarlar, Tirk Lirasi {"TL"} olarak gdsterilmigtir.)

6. Finansal Yatinmlar (devami)

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna
yansitilan finansal varhklar

31 Aralik 2013

Maliyet  Makui dederi Kayith degeri

Devlet Tahvili 11.726.505 11.489.488 11.489.488
Hisse Senetleri 8.226.049 7.334.423 7.334.423
Ozel Sektsr Tahvili 2.872.067 2,923,032 2.923.932
22.824.621 21.747.843 21.747.843

7. Niteliklerine gére giderler

Fon'un kar veya zarar ve diger kapsaml gelir tablosunda giderler niteliklerine gére sunulmus olup,
esas faaliyetlerden diger giderlerin detay! agagidaki gibidir:

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler;

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Tescil ve llan Giderleri (8.612) (840)
Noter Harg Tasdik Giderleri (4.693) (260)
Lisans Giderleri (2.891) -
Diger Giderler (8) (4)
Fonun Miikellef Oldugu Vergi Odemeleri - (33)
Toplam {16.201) (1.136)

Komisyon ve Diger islem Ucretleri Detay;

31 Aralik 2014

31 Arahk 2013

Hisse Senetleri Komisyonlar (29.001) (24.712)
VOB Komisyonu (6.327) {(8.302)
Ters Repo ve Repe {2.033) (2.670)
BPP {1.565) (1.176)
Tahvil Kamu Kesimi (908) (1.015)
Tahwil Ozel Kesim - (4)
Toplam (39.834) (37.879)

(18)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin acgiklayict dipnotlar (devami)

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras) (“TL") olarak gosterilmistir.)

8.

Toplam deger / Net varlik dederi ve toplam degeri/ Net varlik degerinde artis / azalis

Agagida Fon'un cari ddnem ile gegmis 2 dénem finansallarina ait birim pay degeri ile toplam deger /

net varlik degierinin detay: verilmigtir.

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Katilim paylarina diigen net varlik degerindeki artis/(azalis):

Fon toplam degeri (TL)
Dolagimdaki pay sayisi (Adet)
Birim pay degeri (TL)

25.531.756
1.778.748.495
0.014354

26.211.003
2.097.318.545
0.012497

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

Katiima belgeleri hareketleri:

Net varlik degerindeki artis (azalig)(TL)
Y1l iginde dolagimdaki agirlikli ortalama

pay sayis| (Adet)

Birim paya disen net variik degerindeki

artis (azalig) (TL)

(679.249)
1.875.187.776

(0,000362)

9.083.527

1.949.315.447
0,004680

31 Aralik 2014

31 Aralik 2013

(adet) {adet)
Donem basinda dolagimdaki pay sayisi 2.097.318.545 1.347.089.858
Donem iginde satilan katiima belgesi 618.078.081 1.522.361.192
sayis
Ddnem iginde geri alinan katiima belgesi {936.647.132) (772.132.508)
sayisi {-)
Toplam 1.778.749.495 2.097.318.545

9. Fiyat raporundaki ve finansal durum tablosundaki toplam deger / net varlik degeri

mutabakati

Degerleme esaslarinda bir fark olmamas! nedeniyle fon'un 31 Aralik 2013 tarihi itibariyle finansal
durum tablosundaki 19.764.538 TL futarindaki degerferi fon'un fiyat raperundaki finansal varhiklarin
toplami ile aynidir, 31 Aralik 2013 21.747.843 TL).

(19)



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biliyiime Amacl Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap ddnemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devam)
(Tim tutarlar, Tiirk Lirasi (TL"”} olarak gdsterilmistir.)

10. Hasilat
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Faiz ve Temettii Gelirleri 2014 2013
Diger Gelirler 0 28
Tahvil Ozel Kesim 239.696 121.045
Finansman Bonosu - 9.147
Tahvil Kamu Kesimi 675.306 727.168
Ters Repo Faiz Gelirleri 85.642 62.951
BPP Faiz Gelirleri 33.916 15.306
Mevduat TL Faiz Gelirleri 330.741 198.748
Faiz ve Kar Paylan Hesabi - 27
Hissse Senetleri Temettl Gelirleri 131.357 122.702
Kasa Fark Gelirleri 63.072 31.651
1.559.730 1.288.773
Finansal Varik ve Yikimiiliklere lliskin Gergeklesmis Kar/Zarar
Ozel kesim menkul kiymetleri satig karlan (35.741) (4.347)
Kamu kesimi menkul kiymetleri satts karlan (88.417) (53.742)
Hisse senetleri satig karlan 126.286 (108.774)
Opsiyon satis karlan (295.597) 201.488
Ozel kesim menkul kiymetleri gergeklesen deder artiglar - 1.403
Kamu kesimi menkul kiymetleri gergeklesen deder artiglarn 349.726 (293.018)
Hisse Senetleri deger artiglan 248.258 980.828
304.515 723.838
Toplam 1.864.245 2.012.611

11. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle esas faaliyetlerinden dider gelirleri bulunmamaktadir. (31 Aralik
2013 - 320 TL). 16.201 TL tutarinda esas faaliyetlerden diger giderler hesabi ise BMV ddemeleri,
Tescil flan giderleri, Noter 6demeleri ve lisans giderlerinden olugsmaktadir. (31 Aralik 2013 - 1.136 TL)

12. Tiirev araglar

Fon'un 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle portfoylnde torev finansal araglar! bulunmamaktadir (31 Arahk

2013 = Yoktur).

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Finansal risk faktorieri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz oran riski, kur riski ve hisse senedi femtia fiyat riski), kredi
riskine ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yénetim amaci Fon’un yatirim stratejileri
kapsaminda katilm paylarinin dederini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergede uygun
fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda

ginlak olarak takip etmektedir. Fon Kurulu'nea, belirli dénemlerde portféyln yénetimine ifigkin

stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfdy, portfdy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetiimektedir.

Ekonomik tablonun ve piyasalann durumuna gére bu limit ve politikalar degisim gdstermekie,
belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indiriimesine galigiimaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.
Biiylime Amacli Esnek Grup Emeklilik Yatinnm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde scna eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devarmi)
(Tiim tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL"") olarak gdsterilmigtir.)

13. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yogunlagma riski

Fon igttizogtnde belirlenen ydntemler uygulanmis olup, séz konusu yatirm stratejisi de dahil olmak
lizere, fona alinacak menkul kiymetlerin fon portféytine crani iglemleri mevzuata, ictiizlik ve
izahnamede belirlenen sinirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz oram riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolayt Fon'un faize duyarh
finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gergege uygun dederinde dalgalanmalar clmasi riskidir. 31
Aralik 2014 ve 2013 tarihleri itibariyle fon'un sabit faizli finansal araglan bulunmaktadir. Fon'un faize
duyarhlidi finansal araglarin faiz dedigimine bagl clarak finansa! varliklarin gergege uygun
degerlerinde olacak degisikligi icermektedir.

Faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir;

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Sabit faizli finansal araglar

Finansal varliklar 12.750.552 14.413.420

Asadidaki tabloda piyasa faiz oranlarindaki 5 % dedigimin, diger blitlin degigkenler sabit kalmak
kaydiyla, Fon'un net varlik degjerine potansiyel etkisi sunulmaktadir:

31 Arahk 2014

31 Arahk 2013

Faiz artigi/(azalig1)

Kar zarar
iizerindeki etkisi

Kar zarar
Uzerindeki etkisi

%5 637.528 720.671
{%5) {637.528) (720.671)
Fiyat riski

Sirket piyasa fiyatiyla degerlenen finansal varliklara sahip oldudundan fiyat riskine maruz kalmaktadir.
Asadidaki tabloda, diger bltiin dediskenlerin sabit kaimasi kosuluyla, Sirket'in portféytindeki satiimaya
hazir finansal varhklari clusturan hisse senetlerinin piyasa fiyatlarinda %5 deger artis/(azalsinin)

Sirket'in varliklan tzerindeki etkisi gosterilmektedir.

31 Arahik 2014

31 Aralik 2013

Piyasa fiyat artigif{(azalig1)

Kar zarar
lizerindeki etkisi

Kar zarar
lizerindeki etkisi

%5

350.699

J366.721

(%5)

(350.699)

(366.721)

(21)




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$.
Bilyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap donemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tim tutarlar, Tork Lirasi (“TL"} olarak gésterilmistir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riski

Yabanact para varliklar, ytkiimliltkler ve bilango digi yukUmiltlaklere sahip olma durumunda ortaya
cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkiler kur riskini olusturmaktadir. Fon'un 31 Aralik 2014 ve
31 Aralik 2013 tarihleri itibanyla, dévizli islemleri bulunmadigindan dalay kur risking maruz

kalmamistir.

Likidite riski

Likidite riski, nakit olarak ya da diger bir finansal varliin teslimi suretiyle 6denen finansal borglarla ilgili
ylkamltltklerin yerine getirilmesinde zorlanma riskidir. Fon, katiima paylarinin paraya ¢evrilmesine
bagl olarak ginlik nakit ¢ikig riskine maruzdur. Fon'un politikas! varliklarinin en az %0 - %100 'ni
piyasada hemen satilabilecek likit yatinmlarda tutmaktir. Ayrica Fon'un 31 Arahk 2014 tarihi itibariyle
5.906.225 TL nakit ve nakit benzeri bulunmaktadir,

31 Aralik 2014

1ava 3 aya 3ay- 1wl -
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arast 5yl izeri Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 5.143.348 - - - - 62.263 5.205.611
Finansal yatirimlar 3.180.872 10.064 2.909.961 5.419.079 1.230.577 7.013.986  19.764.538
Toplam varliklar 8.324.220 10.064 2.909.961 5.419.079 1.230.577 7.076.248  24.970.149
Takasa Borglar (111.369) - - - - - (111.369)
Diger Borglar (27.638) - - - - - (27.638)
Toplam kaynaklar (139.007) - - - - - (139.007)
Net likidite fazlasi/{acidi) 8.185.214 10.064 2.909.961 5.419.079 1.230.577 7.076.248  24.831.142
31 Aralik 2013

1 aya 3 aya Jay- 1yl -
kadar kadar 1 yil arasi 5 yil arasi 5yl Gzeri  Vadesiz Toplam
Nakit ve nakit benzerleri 1.883.627 - - - - 957235 2.940.862
Finansal yatinmlar 10.748.027 - 993.554 9.546.668 2.459.973 - 23.748.222
Takas alacaklan 68.334 - - - - - 68.334
Toplam varliklar 12.799.988 - 993.554 9.546.668 2,459.973 957.235 26.757.418
Repo Borglar {24) - - - - - (24)
Takasa Borglar (219.929) - - - - - (219.929)
Diger borglar (326.484) - - - - - (326.486)
Toplam kaynaklar (546.414) - - - - - (546.414)
Net likidite fazlasi/(ag1g1) 12.253.574 - 993.554 9.546.668 2.459.973 957.235 26.211.004

Katilma paylan pay sahibinin opsiyonunda talep edildidi anda paraya gevrilebilmektedir. Ancak
yonetim yukarda sunulan sézlesmeye badl vade analizinin gergek nakit akislarini yansitmasini
beklememektedir, zira katilma pay sahipleri katilim paylarini daha uzun sirelerde elde tutmaktadir.

(22)
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.
Biiylime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Aralik 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligkin agiklayici dipnotlar (devami)
(Ttim tutarlar, Tiirk Lirasi {("TL"") olarak gésterilmisgtir.)

13. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
Finansal varhik ve ylikiimliiliiklerin gergege uygun dederi ile gésterilmesine iligskin agiklamalar
a) Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmig maliyet ile yansitilanlar:

Finansal tablolarda maliyet veya itfa edilmis maliyet ile yansitilan nakit ve nakit benzerleri ile, diger
alacak ve borglarin kisa vadeli clmalari nedeniyle defter degerlerinin gergede uygun dederlerini
yansithd) varsaylimistir,

b} Finansal tablolarda gergede uygun dederi ile yansitilanlar

Finansal tablolarda gergege uygun degderi ile yansitilan finansal varliklanin ve yakimltltklerin gergede
uygun dederlerinin tespitinde kullanilan girdilerin seviyelerine gére dagihmi agsagidaki gibidir:

»  Birinci seviye: Finansal varlik ve yuktumitlakler, élgiim tarihinde erigilebilen, tzdes varliklarin veya
borglarin aktif piyasalardaki kotasyon fiyatlarn (diizeltiimemis olan)ile dederlenmektedir.

« lkinci seviye: Finansal varlik ve yukomloltkler, ilgili varlik ya da yukimlalugan birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek clarak piyasada gézlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden defjerlenmektedir.

«  Uglinct seviye: Finansal varlik ve yukiumlaltkler, varlik ya da yukamlGlagin gergede uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gdzlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergede uygun deder farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amagh finansal
varliklar) devlet i¢ borglanma senetleri, tzel sektor tahvilleri ve hisse senetlerinden olusmaktadir ve
rayic dederlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlan esas alinir. Bu sebeple, séz konusu varliklarin
raporlama tarihi itibariyla gergede uygun deder seviyesi birinci seviyedir.

31 Arahk 2014

1. Sevive 2. Seviye | 3. Seviye Toplam
Finansal varitklar:
Alim-satim amaglh finansal varliklar —
Hisse senetleri 7.013.986 - - 7.013.986
Alim-satim amach finansal varliklar -
Kamu Kesimi Tahvili 11.209.271 - - 11.209.271
Alim-satim amach finansal varliklar -
Ozel Sektor Tahvili 1.541.281 - - 1.541.281
Toplam finansal varliklar 19.764.538 - - 18.764.538

31 Arahk 2013

1. Seviye 2. Seviye| 3. Seviye Toplam
Finansal varlikiar:
Alim-satim amacl finansal varliklar —
Hisse senetleri 7.334.423 - - 7.334.423
Alim-satim amacli finansal varliklar -
Kamu Kesimi Tahvili 11.489.488 - - 11.489.488
Alim-satim amacli finansal varhiklar —
Ozel Sektdr Tahvili 2.923.932 - - 2.923.932
Toplam finansal varliklar 21.747.843 - - 21.747.843




AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2014 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
Finansal tablolara iligskin agiklayici dipnotlar (devami)
(Tlm tutarlar, Tiirk Lirasi ("TL") olarak gdsterilmigtir.)

14. Nakit akig tablosuna iligkin agiklamalar

Nakde egdeder varliklar ddneme isabet eden kasa ve faiz gelir reeskontlar hari¢ orijinal vadesi ¢
aydan kisa olan bankalardan alacaklardan clugmaktadir.

15. Toplam deger/net varlik degeri degigim tablosuna iligkin agiklamalar
Toplam deder / net varlik dederine iliskin agiklamalar dipnot 8'de agiklanmistir.

16. Finansal tablolan énemli dlgiide etkileyen ya da finansal tablolarin agtk, yorumlanabilir ve
anlagilabilir olmas: agisindan agiklanmast gereken diger hususlar

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (SPK) 30 Araltk 2013 tarihli ve 28867(mikerrer) sayilll Resmi Gazete'de
yayimlanan Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina lliskin Tebligi (11-14.2) ile Menkul
Kiymet Yatinm Fonlari tarafindan dizenlenecek mali tablo ve rapeorlarin hazirlanip sunulmasina iligkin
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlanmisgtir.

17. Raporiama déneminden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar, ddnem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agtklanmasindan sonra ortaya gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi igin yetkilendiriime tarihi arasindaki tum olaylari kapsar. Fon, bilango tarihinden
sonraki dlzeltme gerektiren olaylarin ortaya gikmasi durumunda, finansal tablolara alinan tutarlar bu
yeni duruma uygun sekilde duzeltir. For'un raporlama déneminden sonraki agiklamasi gereken
olaylan bulunmamaktadir,

(25)
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Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu
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31 Aralik 2014 hesap dénemine ait
Fiyat Raporu



Glney Bagimsiz Denetimve  Tel : +90 212 315 30 00
SMMM AS Fax:+90212 2308291
Eski Biiyiikdere Cad. ey.com

s Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No: 479920-427502
\?rglrll?illl"l‘q ‘?mbﬁg‘er Maslak, Sariyer 34398
9 Istanbul - Turkey

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu (AVY)

Pay Fiyatinin Hesaplanmasina Dayanak Tegkil Eden Portféy Degeri Tablosu ve Toplam Deger/Net
Varlik Degeri Tablosunu igeren Fiyat Raporlarinin Mevzuata Uygun Olarak
Hazirlanmasina lliskin Rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biyime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlarinin 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayill Resmi Gazete'de yayimlanan
“Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (1l-14.2)" hilkkimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanip hazirlanmadigini Sermaye Piyasasi
Kurulwnun konu hakkindaki dizenleme ve duyurularn gergevesinde 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla
incelemis bulunuyoruz.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buytume Amagl Esnek Grup Emeklilik Yatirm Fonu'nun pay fiyatinin
hesaplanmasina dayanak teskil eden portfdy degeri tablosu ve toplam deger/net varlik degeri tablosunu
iceren fiyat raporlar 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Mukerrer) sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
“Watinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina iligkin Teblig (11-14.2) hitkkimlerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'nca belirlenen esaslara uygun olarak hazirlanmistir.

Bu gérils tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ‘nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka maksatla kullaniimasi mumkn degildir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member f/u:m' Fi5t&.Y oung Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.§

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.Bliyiime Amagl Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun 31 Aralik 2014
Tarihli Toplam Deger/Net Varlik Degeri Tablosu
{TUm tutarlar, Tilrk Liras: (“TL") olarak gésterilmisgtir.}

31 Aralik 2014 31 Aralik 2013

Tutar Grup Toplam Tutar Grup Toplam

TL Ya % TL % %

Fon portféy degeri 25.608.500 - 97,56 26.664.988 - 98,17

Hazir degerler 762.876 - 2,99 957.235 - 3,65

Kasa - - - - - -

Bankalar 762,876 100,00 - 957.235 100,00 -

Diger hazir dederler - - - - -

Alacaklar - - 0,00 68.334 0,26

Takastan Alacaklar - . - - -
Difer Alacakfar 0,00 68.334

Borglar {138.007) - {0,54) (546.414) (2,08)
Banka avanslari - - - - -
Banka kredileri - . - - .
Takas Borglar {109.357) (219.929)
Fon yénetim Qcretleri (22.613) 16,27 - {22.613) 4,14 -
Hisse senedi am borglar - - - - - -
Diger borglar {7.036) 5,06 - (303.871) 55,61 -
Fon toplam degerl 26.531.756 - 100,00 26.211.005 - 100,00




AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S.
Biilylime Amacli Esnek Grup Emeklilik
Yatirim Fonu (AVY)

1 Ocak — 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle yatinnm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor



Gliney Bagimsiz Denetimve Tel : +90212 3153000
SMMM AS Fax: +90 212 2308291
Eski Biyiikdere Cad. ey.com

Orjin Maslak No:27 Ticaret Sicil No; 479920-427502

Buil&l_ing o belgter Maslak, Sariyer 34398
working wor Istanbul - Turkey

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.$. Bliyiime Amacgh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu (AVY)' nun
yatinnm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSa Emeklilik ve Hayat A.S. Buyime Amagclh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu (AVY)'nun
(“Fon") 1 Ocak = 31 Aralik 2014 hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun Seri: V No: 60 sayili Bireysel ve Kurumsal Portféylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine lligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde incelemis
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve géris olusturulmamistir.

Gorusimuze gore 1 Ocak — 31 Aralik 2014 hesap donemine ait performans sunus raporu Fon'un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunus standartlarina
iliskin dizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigcimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst&Young Global Limited

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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SERMAYE PIYASASI KURULU’NUN
YATIRIM FONLARININ FINANSAL RAPORLAMA
ESASLARINA ILISKIN TEBLIGI (11-14.2) GEREGINCE
SORUMLULUK BEYANI

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina Iligkin Tebligi” uyarinca
ilisikte sundugumuz Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. nin kurucusu oldugu emeklilik yatirim fonlarinin 31
Aralik 2014 tarihli, Fon Fiyat Raporlari, Portfsy Dagilim Raporlart ve Finansal Raporlar ile Bagimsiz
Denetim Raporu gérev ve sorumluluk alanimizda sahip oldugumuz bilgiler ¢ergevesinde incelenmis olup;

Finansal tablolarin ve portfoy raporlarinin énemli konularda gergege aykirt bir agiklama veya agiklamanin
yapildigu tarih itibariyla yanilticr olmasi sonucunu dogurabilecek herhangi bir eksiklik icermedigi,

Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina [liskin Tebligi uyarinca hazirlanmis finansal tablolarin
Jonun aktifleri, pasifleri, finansal durumu ve kir ve zarari ile ilgili gercek durumu diiriist bir bigimde
yansittigi ve portfoy raporlarimn fon i¢tiziigiine, izahnamesine ve mevzuata uygun olarak hazirlandig

gorilmiistir.

Saygilarimizla,

/0

Al Gl )

Hayri CULHACI Goniil MUTLU
Yonetim Kurulu Uyesi Fon Operasyon Miidiirii
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