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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUOYUME AMAGCLI ESNEK - GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

IcTUZUK DEGISIKLIGE

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK - GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU” igtiizigi Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan
....... l.He...../..QH:../2014 tarih ve 12233903-..589.... sayih izin dogrultusunda agagidaki

sekilde degistirilmistir

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMAGLI ESNEK GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU i¢TUZUGU \

FONUN KURULUS AMACI:

MADDE 1- Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayil Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatmm Sistemi Kanununun 15 inci maddesine dayanilarak emeklilik
sozlesmesi gergevesinde alman ve katithimeilar admna bireysel emeklilik hesaplarinda
izlenen katkilarin, riskin da@itilmast ve inangh miitkiyet esaslarina gore igletilmesi

amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.$ Biiyline Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirim
Fonu kurulmustur.

Bu igtiiziikte Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. “SIRKET”, Ak Portféy Yonetimi
A.S. “PORTFOY YONETICISI”, LM.K.B. Takas ve Saklama Bankast A.$. “SAKLAYICI
KURULUS”, Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyiime Amagli Esnek Grup Emeklilik
Yatirim Fonu “FON”, Sermaye Piyasasit Kurulu “KURUL”, 4632 say1l1 Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Emeklilik
Yatmmm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelik ile ek
ve degisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak ifade edilecektir,

FON'UN VE SIRKET'IN MERKEZ ADRESLERI:
MADDE 2-Sirket’in merkez adresi, Inkilap Mah. Kiigiiksu Cad. Akgakoca Sok. No.8,
34768 Umraniye/Istanbul’dur.

Fon'un merkez adresi; Sabanci Center 4.Levent [stanbul® dur.

FON TUTARI VE SURESI:

MADDE 3- Fon'un tutart 1.000.000.000.-( Birmilyar ) TL'dir. Fon 100.0060.000.000
(ylizmilyar) paya bdlinmiistiir. Pay sayisinin artirtlimasi ve artirrlan tutart temsil eden fon
paylarinim kayda almniasina iligkin karar yonetim kurulu tarafindan alir.

Fon siiresiz olarak kurulmustur,
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FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:
MADDE 4- Sirket, Yonetmeligin 11. maddesi gergevesinde fona 100.000.-TL (ylizbin
TL, 10.000.000 pay) avans tahsis eder ve bu avansa karsilik gelen fon paylarm aktifine

alir,

Sitket, fona tahsis edilen avans ile fon portfoyiinti Yonetmelik ve bu igtiizitk
hiikiimlerindeki portfoy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak olusturur.

Fon paylarmin satiga sunulmasim takiben, katihmcilar tarafindan yapilan pay
alimlart ile esanli olarak, Sirket aktifinden aymi sayidaki pay fona iade edilir. Bu islem

Sirket aktifindeki paylarm tamami fona iade edilinceye kadar stirdiiriiliir, §irket aktifinden
Fon’a iadc edilecek pay sayist hesaplanitken katilimeilar tarafindan fona iade edilen pay
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dikkate alinarak netlestirme yapilmaz. Fon paylarmin satiga sunulmasindan &nce tahsis
edilmis olan avansa kargilik alinan paylar diginda fon payi, Sirket aktifine alinmaz.

Fon paylarmn satisa sunulmasini takip eden 1. yilin sonunda Sirket aktifindeki
paylarin tamami fona iade edilmemis ise, belirtilen siirenin sonunda bu paylarin tamamm
fona iade edilerek, bu paylara karsilik gelen tutar fon tarafindan Sirket’e denir.

Fonun kurulugu amaciyla yapilan giderler kurucu tarafindan kargilanr.

FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR:

MADDE 5- Fonun, riskin dagtilmasi ve inanglt miilkiyet esaslarma gore katilumer
haklarint  koruyacak sekilde yonetim, temsil ve varliklarn saklanmasindan Sirket
sorumludur. Fon portfoyli, portfdy yoneticisi tarafindan Sermaye Piyasast Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak yaptlacak bir portfdy yonetim sézlesmesi cergevesinde bu
ictiiziik ve Yonetmelik hitktimleri dahilinde yonetilir.

Fonla ilgili islemler Yénetmeligin 12. md. ¢ergevesinde belirtilen asgari sartlar haiz en az
ti¢ kisiden olusan bir fon kurulu ve en az bir denetgi tarafindan yiiriitiiliir. Fon kurulu

{iyelerini ve denetgiyi Sirket atar.

Fonla ilgili iglemlerin diizgiin yriitiilebilmesini teminen Sirket yeterli mekan, teknik
donanim ve Srgiitlenmenin kurulmasimu, fon islerini ylirlitecek personelin belirlenmesini,
Fon Kurulunun olusturulmasini, ig kontrol sisteminin kurulmasimi, personelin buna uygun
gorev ve sorumiuluklarnm belirlenmesini, bu konularda gerekli bilgi ve belgelerin
hazitlanmasini, fona ve katilimetlara iliskin muhasebe, kayit ve belge sistemi ile diizenli ig
akig1 ve haberlesmeyi saglayacak teknik altyapimn kurulmug olmasint saglar.

Fon kurulu, ilgili mevzuatta dngériilen gdrevlerini yerine getirebilir, Bunlar diginda
fon kuruluna gorev verilmesi ancak sirketin yénetim kurulu karari ile miimkiindr.

Sirket ile katihmeilar arasindaki iligkilerde bu igttiziik hiik{imleri, Kanun ve
ilgili mevzuat hiitkiimleri, hitkiim bulunmayan hallerde ise Borglar Kanunu'nun vekalet
akdi hiiktimleri uygulanir.
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FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI:
MADDE 6- Fon portfoyiindeki varliklar yapilacak bir sdzlesme gergevesinde IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde saklanur.

Saklayici, fon portfoytindeki varliklarm saklanmasina iligkin olarak ilgili mevzuatta
dngorillen gorevleri yerine getirir.

FONUN YONETIM STRATEJISI:

MADDE 7- Genis kapsamda kabul edilen hedef farkli yatrim araglarina dengeli
yatirimda bulunmak ve yatirim araglan gesitlemesi ile fon getirisini her dénemde makul
ve istikrarl bir seviyeye tagtyabilmektir. o

Fon, portfoy varliklarini hisse senetlerine, uzun vadeli Hazine borg¢lanma enstriimanlarina,
kisa vadeli Hazine borglanma araglarma ve kisa vadeli para piyasasi araglarma yonlendirir.
S8z konusu varhik tiirlerinin fon icerisindeki dagilimi ise siireg igerisinde beklenen getiri
ve risk analizleri 1s15nda uygun noktayi saglayacak bilesim olarak belirlenir.

Mevzuat geregi, Fon portfdyiiniin tamami degigen piyasa kosullarma gore yonetmelikte
belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismma yatirilir ve Fon sermaye kazanci elde
etmeyi hedefler, Bu tlir fonlarin varhik dagilimi énceden belitlenmez.

FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ
SECiMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

MADDE 8- Fon ydnetiminde ilgili Yénetmelik hukimleri sakli kalmak

izere asagidaki sinirlamalara uyulur.

VARLIK TURU ENAZ % | EN COK
%o

Tiirk Hisse Senetleri 0 100
Varantlar 0 15
Kamu Borglanma Senetleri 0 - 100
Tiirk Ozel Scktor Borglanma Senetleri 0 100
Ters Repo 0 100
Repo 0 10
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplar (TL) 0 20

| Vadesiz Mevduat (TL) ‘ 0 20
Vadeli Mevduat (Doviz)/ Katilma Hesaplari (D6viz) 0 20
Vadesiz Mevduat (Ddviz) 0 20
Borsa Para Piyasast Iglemleri 0 20
Yatirim Fonu Katilina Paylari 0 20
Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi Para/Sermaye -0 20
Piyasas1 Araglart ve Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu Katilima Pay1
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Yukaridaki tabloda yer verilmeyen varliklar fon portfoyline almamaz.

Fon, Kurulun Seri:V, No:65 sayilt Sermaye Piyasasi Araglarmin Kredili Alun,
Ac¢iga Satis ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Tebliginin 11 inci maddesi
cercevesinde yapilacak bir sdzlesme gergevesinde herhangi bir anda fon portfdyiiniin en
fazla % 50°si tutarindaki para ve sermaye piyasast araglarini &diing verebilir veya fon
portfoyiiniin en fazla %10°u tutarindaki para ve sermaye piyasasi araclarim odiing alabilir
ve 8diing alma oran ile suurl olmak iizere agia satig islemi yapabilir.

Fon portfoyiine riskten korunma ve/veya yatrim amactyla déviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasast araglari tizerinden diizenlenmis
ntlar, forward, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayali

opsiyon sdzlesmeleri, varanti

opsiyon iglemleri déhil edilebilir. Vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri ile varantlar
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon net varhk degerini agamaz.

PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI:

MADDE 9- Fon portfoyiindeki varliklarin degerlemesi her giin itibariyle yaptlir.
Portfoydeki varliklarm degerlemesi Yénetmelikte yer alan esaslar gercevesinde yapulir.
Bunlar diginda kalan para ve sermaye piyasast araglari izahnamede yer alan esaslar

cergevesinde degerlenir.

FON MALVARLIGINA ILiSKIN ILKE VE ESASLAR:

MADDE 10- Fonun malvarligi sirketin Kanun, emeklilik sézlegmesi, fon ictiizigii ve
ilgili diger mevzuattan dogan yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi diginda higbir amagla
kullamlamaz. Fon malvarhigi rehnedilemez, teminat gdsterilemez, Uglincli salslar
tarafindan haczedilemez ve iflas masasina dahil edilemez.

FON MALVARLIGININ KULLANILMASI: _
MADDE 11- Fon malvarligindan asagida belirtilenler diginda harcama yapilamaz.

a) Ihrag i¢in 6denen kanuni ticret,

b) Mevzuat geregi yapiimast zorunlu tescil ve ilan giderleri,

¢) Fon portfoyiiniin yonetimi ile ilgili emeklilik sitketine ddenecek fon igletim
giderleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar temsil eden belgelerin nakil veya nakle bagh
sigorta licretleri,

¢) Portfoydeki varhiklarin saklanmast hizmetleri i¢in ddenen licretler,

* f) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen ticretler,

g) Alinan kredilerin faizi,

h) Portfdye alimlarda ve portfyden satimlarda 6denen komisyonlar,

i) Fonun miikellefi oldugu vergi ddemeleri,

j) Bagmsiz denetim kuruluglarna ddenen denetim ticreti,

k) Kurulca uygun gériilen diger giderler

Harcamalarm belgeye dayandiriimast zorunludur, Fon malvarhgindan piyasa rayici

tizerinde harcama yapilamaz.
\}Asgfm KUILIK VE HAYAT A3




EYF-ICTZK

Fon kurulus giderleri asagidaki esaslara gore karsilanir ve ¢denir; Fon kurulug
giderleri kurucu tarafindan ddenir

PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA IADESI:

MADDE 12 - Fon paylan, temsil ettii degerin tam olarak nakden &denmesi sartiyla
katilimemin bireysel emeklilik hesabina aktartlir. Fonun pay degeri, net varlik degerinin
dolasimdaki pay sayisina béliinmesiyle elde edilir. Pay sayisimin hesaplanmasinda kiisurat
islemlerinin s6z konusu olmast halinde, {i¢ basamaga kadar olan kisim dikkate alinarak pay
sayist hesaplanir. Pay alumi ve satimma iligkin diger teknik esaslar izahname ile

yatirimetlara agtklanir,

FON HESAPLARI:
MADDE 13- Fon'un hesap dénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un
kurulus tarihinden baslayarak o yihin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosunun Fon denetgisi tarafindan incelenmesi
sonucu diizenlenen raporla birlikte, Sirket'in ydnetim kuruluna sunulur ve onayiyla
kesinlesir.

FON GELiR GIDER FARKININ KATILMA BELGELERI SAHIPLERINE
DAGITILMASI ESASLARI:

MADDE 14- TFon'da olusan kar, fon paylartin bu igtliziiglin 9'uncu maddesinde
belirtilen esaslara gore tespit edilen giinlitk fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan
hisse senctlerinin kar paylar;, kar payr dagitim tarihinin baslangig gintinde tahsil
edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarim herhangi bir iggiini
Fon'a geri sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in Fon'da olugan kardan paylarini almig
olurlar. Hesap dénemi sonunda ayrica temettil dagitimi soz konusu degildir.

Sirket’e, Fon'un yénetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanum ve personel ile
muhasebe hizmetleri karsilig olarak her giin igin net varlik degeri tizerinden hesaplanan
giinlik 0.0000275 (ylizbindeikivirgiilyetmisbes) oraninda fon isletim gideri kesintisi
tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Sirket’e Sdenir. S6z
konusu ficret Sirket ve portfdy yoneticisi arasinda paylastirilabilir.

FON ILE ILGIiLI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI:

MADDE 15 - Sirket fona iliskin olarak; Kurulca onaylanmis fon igtiiztiglinii, izahname
ve tanitim formunu, Yénetmeligin 32 nei maddesinde esaslara uygun olarak hazarlanmig tig
aylik ve yillik rapotlari, merkezi, bolge mtidtirliikleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet
sitesinde glincellenmis olarak katilumetlarin  incelemesi -amaciyla bulundurur  ve
katilimeilarin talep etmesi halinde kendilerine verir.

Sirket kattlimeilarin fon ile ilgili bilgi edinmesine yonelik olarak, fon igtiizlift ve
izahnamede yer alan bilgiler ile sl olmak ve Kurul’'un uygun goriigiinii almak
kaydiyla bilgilendirme dokiimanlart hazirlayabilir ve fon paylarmn katilimetlara
sunulmasi ile ilgili faaliyetler yiriitilmesini saglayabilir. Sunulacak bilgi ve dokiimanlar,
SPK'nin Bireysel Portfoylerin Performans Sunumuna Performansa Dayali Ucretlendirme
ve Siralama Faaliyetlerine iligkin diizenlemelerine uygun olarak hazirlanir.
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Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢Okmesi, portfoydeki
varliklarn ilgili oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, Sirket’in mali durumunu etkiteyebilecek nemli bir bilginin ortaya
¢ikmast gibi olagantistit durumlarmn meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti
hususunda fon kurulu karar alabilir, Bu durumda degerleme esaslarnin gerekgeli olarak
fon kurulu karar defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya bildirilmesi zorunludur.

Yukarida belirtilen olagantistii durumlarin varlig halinde fon kurulu karar ile en
seri haberlesme vasitasiyla saklayiciya, Kurul’a ve Hazine Miistesarhgi’na bildirilmek
kosuluyla birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan kalkincaya kadar
paylarm ahm satimlan durdurulabilir veya alun satun talepleri fon kurulunca belirlenen
esaslar cergevesinde kismen karsilanabilir,

Soz konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati’nda ve izahnamede
yer alan esaslar gergevesinde tasarruf sahiplerine bilgi verilir.

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI:

MADDE 16- Pay aluni ve paylarin fona iade edilmesine iligkin islemler izahnamede
belitlenen esaslar cergevesinde gergeklestirilir, “Fon tutarini temsil eden paylar bireysel
emeklilik hesaplarma aktarilir.

Fon, Uluslararas: sirketler, bityiik,orta ve kiiglik isletmeler,vakif,dernek,meslek kurulugu ,
sair kuruluglar veya grupta ¢alisantar ile tiye olanlara satilacaktir.

FON'UN BIRLESMESI VE DEVRI:

MADDE 17~ Fonlar, sirketin talebi {izerine veya resen Kurul tarafindan, sitketin bagka
bir fonu ile birlestirilebilir. Fonlarin birlegtirilmesinde Kurulun yatirim fonlarinin
birlestirilmesine iliskin diizenlemelerine uyulur.

Sirketin; bir yil oncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon kurmaya iliskin sartlan
kaybetmesi ve mali biinyesinin zayrflamasi nedeniyle Kanunmun 14 tncli maddesi
kapsammna almmast durumunda Kurul, fon malvarligm: bir bagka sirkete Hazine
Miistesarhigi’mn uygun goriisiinii alarak devredebilir.

Bu ictiiziik hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk olustugu zaman
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye
Piyasasi Kurulu igtiiziik hiikiimlerinin degistirilmesini her zaman
talep edebilir ve igtiiziik standartlarini degistirebilir.
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YENiI SEKIL:

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP
EMEKLILIK YATIRIM FONU i¢TUZUGU

FONUN KURULUS AMACI:

MADDE 1- Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili
Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15 inci
maddesine dayanilarak emeklilik sozlesmesi gergevesinde alinan ve
katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkiarin,
riskin dagitilmasi ve inangli milkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla
Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S Biylime Amagh Esnek Grup Emeklilik
‘Yatirim Fonu kurulmugtur,

Bu ictuzlikte Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. “"SIRKET”, Ak Portfdy
Yonetimi A.S. “PORTFOY YONETICISI”, Istanbul Takas ve Saklama
Bankasl A.S. “SAKLAYICI KURULUS” Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
Buylime Amagli Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu “FON”, Sermaye
Pivasasi Kurulu “KURUL", 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve
vatirim Sistemi Kanunu “KANUN”, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Yonetmelik ile ek ve dedisiklikleri ise “YONETMELIK” olarak

ifade edilecektir.

FON'UN VE SIRKET'IN MERKEZ ADRESLERI
MADDE 2- Sirket'in merkez adresi: Saray Mahallesi Dr. Adnan
Bliylikdeniz Caddesi No:12 Umraniye Istanbul'dur.

Fon'un merkez adresi: Akbank Bankacilik Merkezi Cumhuriyet Mah.
Plevne Cad. No:1 Sekerpinar Gayirova 41420 Kocaeli'dir

FON TUTARI VE SURESI:

MADDE 3~ Fon'un tutari 1.000.000.000.-( Birmilyar ) TL'dir. Fon
100.000.000.000 (ylzmilyar) paya bolinmustir. Pay sayisinin
artirlmasi ve artirilan tutari temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina
iliskin karar yonetim kurulu tarafindan alinir.

Fon stresiz olarak kurulmustur.
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FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI:
MADDE 4- Sirket, fon portfoylni Yoénetmelik ve bu ictlzlk
hikimlerindeki portfdy strateji ve sinirlamalarina uygun olarak

olusturur

Fonun kurulusu amaciyla vyapilan giderler kurucu tarafindan
kargianir.

FON YONETIMINE ILISKIN ESASLAR

MADDE 5- Fonun, riskin daditiimasi ve inangl milkiyet esaslarina gore
katiimcr haklarini koruyacak sekilde yonetiminden, temsilinden ve
varhklarin saklanmasindan Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. sorumludur.
Fon portfdyl, portféy yoneticisi tarafindan Sermaye Piyasasl Kurulu
diizenlemelerine uygun olarak yapilacak bir portfdy yonetim sozlegsmesi
cercevesinde bu igtiiziik ve Yonetmelik hiki{imleri dahilinde yonetilir.

Fonla ilgili islemler Yonetmeligin 12. ve 14. maddeleri
cercevesinde belirtilen asgari sartlar haiz en az g kigiden olusan bir fon
kurulu ve en az bir denetgi tarafindan yaritalir. Fon kurulu Gyelerini ve

denetgiyi Sirket atar.

Fonla ilgili islemlerin diizgln ylruttlebilmesini teminen Sirket
yeterli mekan, teknik donanim ve orgltlenmenin kurulmasini, fon
islerini  y(irGtecek  personelin  belirlenmesini,  Fon Kurulunun
olusturulmasini, Yoénetmeligin 14, maddesi ¢ergevesinde i¢ kontrol
sisteminin kurutmasini, fonun tiirev arag islemlerine taraf olmasi halinde
Yénetmeligin 15, maddesi gergevesinde risk yonetim sisteminin
olusturulmasini, personelin i kontrol ve risk ydnetim sistemlerine
uygun gérev ve sorumluluklarinin belirlenmesini, bu konularda gerekli
bilgi ve belgelerin hazirlanmasint, fona ve katihmcilara iligkin muhasebe,
kayit ve belge sistemi ile diizenli is akigi ve haberlesmeyi saglayacak
teknik altyapimin kurulmus olmastni saglar.

Fon yodnetiminde Yonetmeligin 20. maddesinde belirtilen esaslara
uyulur. '

Fon kuruluna godrev verilmesi ancak Sirketin yonetim kurulu
kararl ile mimkunduar.

Sirket ile katilimailar arasindaki iliskilerde bu igttzlk hikimleri,
Kanun ve ilgili mevzuat hikimleri, hikim bulunmayan hallerde ise
Borglar Kanumg;l;_}y.n,__yekalet akdi hakOmleri uygulanir.
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FON PORTFOYUNDEKI VARLIKLARIN SAKLANMASI
MADDE 6- Takasbank’in saklama hizmeti verdigi para ve sermaye piyasasi
araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar yapilacak sézlesme gercevesinde
fon adina Takasbank nezdinde saklanir.

Saklayicl, fon portféyiindeki varliklarin saklanmasina iliskin olarak

ilgili mevzuatta 6ngdrulen gorevleri yerine getirir.

FONUN YONETIM STRATEJiSi

MADDE 7- Fon portféyuntn tamamini, dedisen piyasa kosullarina gére Yoénetmelik'in 5
inci maddesinde belirtilen yerli ve yabanm varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina

rim uarhils AafA

yatiran ve sermaye kazanc! elde etmeyi hedefleyen fondur. Bu tir fonlarin varlik dagt bt
&nceden belirlenmez.. Fon icerisindeki dagdilimi ise streg igerisinde beklenen getiri ve risk
analizleri 1siginda uygun noktayr saglayacak bilesim olarak belirlenir. Hareket marijlari

yénetimsel prensipler gergevesinde sinirlidr,

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yliksek risk dizeyinde, yiksek reel getiri
performansi hedefiyle hareket eder. FON'da mimkin olan en ylksek reel getiri
hedeflendiginden dolayi gesitli yatirim araglarindan aktif sekilde faydalanilacak ve diger
fonlara kiyasta daha agresif bir yatinm stratejisi izlenecekdir.

FON'UN YATIRIM YAPACAGI SERMAYE PIYASASI ARACLARININ
SECIMI VE RISKIN DAGITILMASI ESASLARI:

MADDE 8- Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hiikiimleri sakli kalmak
tzere asadidaki sinirlamalara uyulur,

VARLIK TURU ENAZ % | ENCOK
Y%
Tiirk Ortaklik Paylari 0 100
Yabanci Ortakhik Paylart 0 100
Kamu Bor¢lanmaAraglari, Gelir Ortaklig: Senetleri, 0 100
Kira Sertifikalart
Tiirk Ozel Sektor BorglanmaAraglary, Tiirk Ozel 0 100
Sektor Kira Sertifikalari
Kamu Dis Borglanma Araglari( Eurobond) 0 100
Altm ve Kiymetli Madenlere Dayali Sermaye 0 100
Piyasas1 Araglari
Yabanct Borglanma Araglart 0 100
Vadeli Mevduat(TL) / Katilma Hesaplari (TL) 0 25
Vadeli Mevduat (D6viz)/ Katilma Hesaplar1 (Doviz) 0 25
Yatwum Fonu Katilma Paylari 0 20
0 20

Girisim Sermayesi Yatinim Ortaklhif1 Sermaye
Piyasas1 Araglar ve Girisim Sermayest Yatirim
Fonu Katxlma PayI ST
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Varantlar 0 15
Borsa Dig1 Ters Repo ve Ters Repo 0 10
Takasbank Para Piyasasi [slemleri 0 10
Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 20
Gayrimenkule Dayali Sermaye Piyasasi Araglarn 0 10
Borsa Dist 6zel sektor Borglanma Araglari 0 10

Tek bir bankada degerlendirilebilecek mevduat/katiima hesabt tutar, fon
portfoylnin %6'sinl agamaz.

Fon portfdylniin riskten korunmasi ve/veya yatirm amaciyla doviz, kiymetii
madenler, faiz, finansal gostergeler ve sermaye piyasasi araglar Gzerinden
diizenlemis opsiyon sdzlegmeleri forward, finansal vadeli islemler ve vadeli
islemlere dayal opsiyon iglemleri dahil edilebilir. Vadeli igslem sozlegmeleri
nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari fon toplam degerini agamaz.
Portfdye alinan vadeli iglem so6zlesmelerinin fonu yatinm stratejisine ve
karsilastirma &lgltiine uygun olmasi zorunludur. Ayrica, vadeli iglem
sdzlesmesine konu olacak varliklar, déviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler ve sermaye piyasasi araglar ile siniwh olup, bu varlikiara dayali
vadeli islem sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinacak agik pozisyon miktarinin
fon toplam dederine / net aktif dedere orani, yatinm stratejisi bant araligt
uyarinca fon tarafindan bu varliga yapilacak azami yatinm tutarini befirleyen
dst limiti agamaz

PORTFOY DEGERININ BELIRLENMESI ESASLARI
MADDE 9- Fon portféylndeki variiklarin dederlemesinin her gin
itibariyle yapiimasi esastir.

Portfoydeki varliklarin dederlemesi Yonetmelikte yer alan esaslar

cergevesinde yapilir.
Dederleme ile ilgili esaslara fon izahnamesinde ayrica yer verilir.

FON MALVARLIGINA ILISKIN ILKE VE ESASLAR

MADDE 10- Fonun malvarligi Sirket’in Kanun, emeklilik sézlegmesi, fon
ictizgd ve ilgili diger mevzuattan dogan yukidmlildklerinin yerine
getirilmesi  disinda  higbir amagla kullanilamaz. Fon malvarligi
rehnedilemez, portfoye iliskin olarak yapilan iglemler haricinde teminat
gbsterilemez, Uglncl sahislar tarafindan haczedilemez ve iflas masasina

dahil edilemez.

FON MALVARLIGININ KULLANILMASI
MADDE 11- Fon malvarlifindan fon portféytnin yonetimi ile ilgili
Sirket'e ddenecek fon igletim gideri ve asadida belirtilenler disinda

harcama yapilamaz.

a) Fonun kurulu§uny miiteakip mevzuat geredi yapilmasi zorunlu
EMEKLILIK VE PAVAT A2y
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b) Portféydeki varhklarin veya bunlarl temsil eden belgelerin nakil
veya nakle bagli sigorta licretleri,

¢) Portfoydeki varliklarin saklanmast hizmetleri igin &denen
Ucretler, _
¢) Varhlklarin nakde cevrilmesi ve transferinde 6denen Ucretler,

d) Alinan kredilerin faizi,

e) Portfoye alimlarda ve portféyden satimlarda &denen
komisyonlar,

fy Fonun mukellefi oldugu vergi 6demeleri,

g) Bagdimsiz denetim kurulusiarina édenen denetim {creti,

g) KAP hizmet bedeli

h) Kurul kayda alma (creti,
N KYD endeksleri benchmark kullanim bedeli

i} Kurulca uygun goérllecek diger harcamalar.

Harcamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur, Fon
maivarhigindan piyasa rayici (izerinde harcama yapilamaz.

Fon kurutus giderleri Sirket tarafindan kargilanir,

Fon‘dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil)
st smm fon net  varlik  dederinin yilhk % 2.28’
(yuzdeikinoktayirmisekiz) olarak uygulanacak olup séz konusu Fon
Toplam Gider Kesintisi Orani limiti iginde kalinsa dahi, birinci fikrada
belirtilen harcamalardan badimsiz olarak fona gider tahakkuk ettirilmez.

Fon’un toplam giderieri kapsaminda, Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a
tahsis ettigi donanim ve personel ile muhasebe hizmetleri kargihidi ile
sinirh olarak, Sirket'e, fon net varlik degerinin ginlik % 0,00275'Inden
(yUzbindeikivirglilyetmigbes) [yilik % 1 (ylizdebir)] olusan bir fon
isletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu dcret her ay sonunu
izleyen bir hafta iginde Sirket'e ddenir. S8z konusu lcret Sirket ve
Portféy Yoneticisi arasinda, portfoy ydnetim sézlesmesi esaslarina gore
paylastiriir. -

Her takvim yilinin son isglini itibariyla, bu ictlzikte belirienen yillik fon
toplam gider kesintisi oranmin asilip asiimadigi, ilgili yil igin hesaplanan
gunlik ortalama fon net varlik dederi esas alnarak, Sirket tarafindan
kontrol edilir. Yapilan kontrolde igtliziikte belirlenen oranin asildiginin
tespiti halinde agan tutar ilgili dénemi takip eden 5 is glinl iginde Sirket
tarafindan fona iade edilir. Fonun paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
veya fonun tasfiye olmas: durumunda, bu fikrada belirtilen kontroller
fon paylarinin satisa sunulmus oldugu glnler dikkate alinarak yapilr.
iy '
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Fon ictlizidlinde belirlenen azami fon toplam gider kesintisi orani ve
takvim yilinin bitiminde gercgeklesen fon toplam gider kesintisi orani ile
varsa iade tutar ilgili donemin bitimini takip eden 6 is gln( iginde
KAPta itan edilir.

Portféy yoéneticisinin ilgili fonun toplam giderlerinden aldidi payin
tutan ve orani ile Kurulca belirlenen formatta dizenlenen fon toplam
gideri kesintisinin dadilimi takvim yilinin bitimini takip eden 6 is gini
icinde KAPta ilan edilir.

PAY ALIMI VE PAYLARIN FONA IADESI

MADDE 12 - Fon paylar, temsil ettigi dederin tam olarak nakden
Odenmesi sartiyla katihmcinin bireysel emeklilik hesabina aktarlir.
Fonun pay dederi, net varhik dederinin dolasimdaki pay sayisina
bélinmesiyle elde edilir. Pay sayisinin hesaplanmasinda kilsurat
islemlerinin sdz konusu olmasi halinde, {i¢ basamada kadar olan kisim
dikkate alinarak pay sayisi hesaplanir. Pay alimi ve iade islemlerine
fliskin diger teknik esaslar izahname ile katiiimcilara agiklanir.

FON HESAPLARI
MADDE 13- Fon'un hesap dbénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap

dénemi Fon'un kurulus tarihinden baslayarak o yilin Aralik ayinin sonuna
kadar olan slredir.

Hazirlanan bilango ve kar ve zarar tablosunun Fon denetgisi
tarafindan incelenmesi sonucu dlzenlenen raporla birlikte, Sirket'in
yonetim kuruluna sunulur ve onayiyla kesinlesir.

FON GELIR GIDER FARKININ PAY SAHIPLERINE DAGITILMASI
ESASLARI

MADDE 14- Fon'da olusan kar, fon paylarinin bu igctizigin 9.
maddesinde belirtilen esaslara gdre tespit edilen ginlik fiyatlarina
yansir. Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarnnin kar paylari, kar payi
dagitim tarihinin baslangig glininde tahsil edilmesine bakilmaksizin
muhasebelestirilir. Pay sahipleri, paylarini herhangi bir isglini Fon'a iade
ettiklerinde, ellerinde tuttuklar sdre igin Fon'da olugan kardan paylarini
almig olurlar. '

Hesap doneml sonunda ayrica temettl daditimi séz konusu
degildir.

fvasa EMEKLILIK VE HAYAT A,
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FON ILE iLGILI BILGILERIN ACIKLANMA SEKLI

MADDE 15 :Fonlar alti aylk ve vyillik olarak rapor dizenlerler. Alti aylik
rapor, ilk alti aylik déneme iligkin gelismeleri dzetleyen ve Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu ve ilgili dénemin son is gunl
itibariyle Fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarim igeren
rapordur. Yillk rapor, yil icindeki gelismeleri dzetleyen ve Fon Kurulu
tarafindan hazirlanan faaliyet raporunu, fonun bir onceki yil ile
karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden gegmis yillik fon
bilanco ve gelir tablolarini, bagimsiz denetim raporunu, bilango tarihi
itibariyle fon portfoy dederi ve net varlik dederi tablolarini igeren
rapordur. Ayrica, bu raporiarda éding menkul kiymet igslemlerine iligkin
bilgilere yer veriimesi zorunludur. Sirket, alti aylik raporu ilgili donemin
bitimini takip eden alti hafta iginde; yillik raporu ilgili hesap ddéneminin
bitiminden itibaren (i¢ ay iginde KAP'ta ilan eder.

Sirket fona iligkin olarak; Kurulca onaylanmis fon igtlzigind,
izahname ve tanitim formunu, Yonetmeligin 32. maddesinde belirtilen
esaslara uygun olarak hazirlanmts alti aylik ve yulik raporlar, merkezi,
bélge muduriukleri, subeleri, temsilcilikleri ve internet sitesinde
glncellenmis olarak katihmcilarin incelemesi amaciyla bulundurur ve
katilimcilarin talep etmesi halinde kendilerine verir; ve KAP'ta ayrica ilan

eder.

Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin gbkmesi,
portféydeki varhklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun
kapanmasl, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar,
Sirket’in mali durumunu etkileyebilecek &énemli bir bilginin ortaya
clkmasi gibi oladanistl durumlarin  meydana gelmesi halinde,
degerleme esaslarinin tespiti hususunda Fon Kurulu karar alabilir. Bu
durumda degerleme esaslarinin gerekgeli olarak Fon Kurulu karar
defterine yazilarak, Kurul’a ve saklayiciya bildiriimesi zorunludur.

Yukarida belirtilen oladanistd durumiarin varhdr halinde Fon
Kurulu karari ile en seri haberlesme vasitasiyla saklayictya, Kurul’a ve
Hazine Mdlstesarligi'na bildiriimesi ve KAPta ilan edilmesi kosuluyla
birim pay dederleri hesaplanmayabilir ve bu durumlar ortadan
kalkincaya kadar paylarin alim satimlari durdurulabilir veya alim satim
talepleri Fon Kurulunca beliflenen esaslar c¢ergevesinde kismen

karsilanabilir.

Sz konusu olaylarla ilgili olarak, Sermaye Piyasasi Mevzuati'nda
ve izahnamede yer alan esaslar gergevesinde katilimcilara bilgi verilir.

Yatirim stratejisine uygun olarak belirlenecek kargilastirma olgutd

izahnamede belirtilir ve KAP'ta ilan edilir.
\8A EMEKLILIK VEAAYAT AS |
[IME AMAGLI ESHEK RVE. /1
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Katilmcilarin yatinnm kararini etkileyebilecek ve &nceden bilgi
sahibi olunmasini gerektiren hususlara iliskin duyurular da ayrica KAP'ta
ilan edilir ve yeni hususlarin ylir(rllige giris tarihi on is glininden az
olmamak Gzere ilanlarda belirtilir.

FON'A KATILMA VE FON'DAN AYRILMA SARTLARI

MADDE 16- Pay alimi ve paylarin fona iade edilmesine iliskin iglemler
izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde gergeklestirilir,

FON'UN BIRLESMESI, DONUSUMU VE DEVRI

MADDE 17- Fonlar, Sirket’in talebi (izerine veya resen Kurul tarafindan,
sirketin baska bir fonu ile birlegtirilebiiir. Fonlarin birlestirilmesi ve
don(isimiinde Kurulun yatirim fonlarina iliskin dlizenlemelerine uyulur.

Sirketin; bir yil &ncesinden fesih ihbarinda bulunmasi, fon
kurmaya iliskin sartiart kaybetmesi ve mali btnyesinin zayiflamasi
nedeniyle Kanun‘un 14. maddesi kapsaminda gerekli tedbirlerin
alinmamasi durumunda Kurul, fon malvarhidini bir baska sirkete Hazine
Mdstesarlidi'nin uygun gérisin{i alarak devredebilir.

Bu ictiiziik hukiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
diizenlemeleri arasinda bir uygunsuzluk olustugu zaman
Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri dikkate alinir. Sermaye
Piyasasi Kurulu ictiziik hitkiimlerinin degistirilmesini her zaman
talep edebilir ve ictiiziik standartlarini degistirebilir,




