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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT AS.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAHNAME TADIL METNi

“AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMACLI ESNEK
GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU” [zahnamesinin Béliim Bolim B/II-1.
maddesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan ....fﬂ..../.@.i...../EHC?.{&.. tarih ve
=065 sayil izin dogrultusunda asagidaki sekilde degistiritmistir.

ESKI SEKIL:

F BOLUM B: FON ILE ILGILE BILGILER : j

II.Fonun  Yatinm ‘Stratejilerine, Risklerine, Performansina,
Harcamalara ve Fon Portfoyiine Iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirm Stratejisi :

Genis kapsamda kabul edilen hedef farkh yatirrm araclarina dengeli
yatinmda bulunmak ve vyatirim araglarn gegsitlemesi ile fon getirisini her
dénemde makul ve istikrarli bir seviyeye tasiyabilmektir.

Fon; fon portféylnin  tamamin dedisen piyasa kosullarina gore
yonetmelikte belirtilen varlik tirlerinin tamamina veya bir kismina yatinr
ve sermaye , temettl ve faiz kazanci elde etmeyi hedefler. Bu tir fonlarin
varlik dagihmi 6nceden belirlenmez. Fon icerisindeki dadilimi ise slireg
icerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1siginda uygun noktayt
saglayacak bilegim olarak belirlenir. Hareket marjlan yénetimsei prensipler
gercevesinde sinirlidrr.

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk diizeyinde, yiiksek
reel getiri performansi hedefiyle hareket eder. FON'da mUmkin olan en
ylksek reel getiri hedeflendiginden dolayi cesitli yatinm araclarindan aktif
sekilde faydalanilacak ve dider fonlara kiyasla daha agresif bir yatirm
stratejisi izlenecektir,

Piyasa kosullari g6z éniine alinarak éncelikle hangi yatirm araclari gruu”’”ﬂh

hangi oranlarda yatirim yapilacadi belirlenir. Bir sonraki adimda, I# e+ WA
yatinm araci grubu iginde, yatirim yapilacak araglar incelenir. Likidigt
piyasa dederi gibi unsurlar incelenerek bu araclarin iginden erf
olanlari secilir. Yatirm araclarinmn getirileri arasindaki korelasyon %
ontine ahnir. Yodunlasma riskini dagitmak icin benzer risklere Y
kalabilecek araglarin bir kism elenebilir. ;

n yatirimlarinda hedeflenen katma deger ortalama fon vadesinin aktif
yig;n[etimi, getiri egrisinde dogru pozisyon noktasinin saptanmasi, sektér
ercih ve beklentilerinin analizi ve varlik segimi ile saglanacaktir.
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Yatinm araglariyla ilgili segimler vapilirken, araglarin sadece gecmis
performanslart degil, ileriye déniik beklentileri de g6z dniine alinir. Portfoy
olusturulduktan sonra, en bagta belirienen adiriiklara gére sapmalar izlenir.
Sapma miktart beiirli bir dizeyi asarsa portféyde yeniden dengeleme
yapilir.  Piyasada, basglangictaki durumu gegersiz  kilan gelismeler
oldugunda, yukaridaki islemler tekrarlanir ve portfoyde  gerekli
dengelemeler yapilbr,

Fonun portfdy yapisinin ve ydénetim stratejisinin karsilastirma 6lglti
kullanmaya  elverisli  olmamasi nedeniyle  kargllastirma Olglti
belirlenmemistir

YENI SEKIL:

| BOLUM B: FON iLE ILGILI BILGILER : - N

ITI.Fonun Yatirm Stratejilerine, Risklerine, Performansina,
Harcamalara ve Fon Portféyiine Iliskin Bilgiler

1. Fonun Yatirim Stratejisi :

Genis kapsamda. kabu! edilen hedef farkh yatinm araclarina dengeli
yatirnmda bulunmak ve yatirim araglarr gegitlemesi ile fon getirisini her
dénemde maku! ve istikrarh bir seviyeye taslyabilmektir.

Fon; fon portféyiinin tamamini  dedisen piyasa kosullarina = gére
yonetmelikte belirtilen varhik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir
Ve sermaye , temettd ve faiz kazanc eide etmeyi hedefler, Bu tir fonlarin
varlik dagiltmi dnceden belirlenmez. Fon icerisindeki dagilims ise slreg
icerisinde beklenen getiri ve risk analizleri 1siginda uygun noktayi
saglayacak bilegim olarak belirlenir. Hareket marjlart ydnetimsel prensipler
cergevesinde sinirlidir.,

Fon, orta ve uzun vade perspektifiyle, orta-yiiksek risk dizeyinde, #fi

reel getiri performansi hedefiyle hareket eder. FON'da mimkin go
ylksek reel getiri hedeflendiginden dolayi gesitli yatinm aragiarln r
sekilde faydalanilacak ve diger fonlara ktyasia daha agresif big
stratejisi izlenecektir. ;

Piyasa kosullan g6z éniine alinarak dncelikle hangi yatirim aracfan gribUrraeess="
hangi oranlarda yatirim yapitacadi belirlenir. Bir sonrakj adimda, her bir
yatirim aract grubu iginde, yatirim yapilacak araglar inceienir. Likidite, risk,
piyasa dederi gibi unsurlar incelenerek by araglarin iginden en uygun

lanlart segilir. Yatinm araclarinin getirileri arasindaki korelasyon da gz
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ontne alinir. Yoguniasma riskini dagitmak icin benzer riskiere maruz
kalabilecek araclarin bir kisri elenebilir.

Fon yatinmlarinda hedeflenen katma deder ortalama fon vadesinin aktif
yonetimi, getiri edrisinde dodru pozisyon noktasinin saptanmasi, sektér .
tercih ve beklentilerinin analizi ve varlik segimi ile saglanacaktir.

Yatirim araglanyla iigili segimler yapilirken, araclarin sadece gegmis
performanslan degil, ileriye dénik bekientileri de g6z oniine alinir, Portféy
olugturulduktan sonra, en basta belirlenen adirliklara gore sapmalar izlenir,
Sapma miktari belirli' bir dizeyi asarsa portfoyde yeniden dengeleme
yapilir. Piyasada, baslangigtaki durumu gecersiz kilan gelismeler
oldugunda, vyukaridaki islemler tekrarianir ve portfdyde gerekli
dengelemeler yapilir.

Fonun kargilastirma &l¢iitii (benchmark) ;

e o YATIRIM STRATEJISI
FON ADI KARSILASTIRMA OLCUT( - BANT ARALIGI
1 (%50) KYD TI Bono Endeksi- TUM %25 - 55 DIBS
(%30) IMKB Ulusal 100 Endeksi %19 - 45 Hisse
AVY - AViVﬂS:’:l Emekllhk Ve %0 30 O/N Ters Repo - BPP
Hayat A.5. Bilylime Amagh | (o;17) ¥ yD /N Repo Endeksi - Brit )
Esnek Grup Emeklilik Yatirim
Fonu (%1)KYD 1 Aylik Gésterge TI Mevduat Endeksi %0 -20 Mevduat
() 8 a3 _ : “
(%1) KYD OST Endeksi - Sabit %4030 OST
(%1) KYD OST Endeksi - Degisken

(*) Borsa Para piyasast islemleri fon port [Gyiiniin en fazla %20 si oraninda yapilacaktr.,
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