AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME
AMAGLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
YILLIK RAPOR (AVY)

Bu rapor AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir Amacgh Uluslararasi
Borclanma Araglart Emeklilik Yatirrm Fonu’nun 18.02.2011 - 31.12.2011
dénemine iliskin gelismelerin, Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun,
fonun bir onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmis bagimsiz denetimden
gecmis yillik fon bilango ve gelir tablolarinin, bagimsiz denetim raporunun, bilango
tarihi itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara
sunulmasi amaciyla diizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2011 - 31.12.2011 DONEMININ DEGERLENDIRILMESi

EKONOMI TURKIYE :

Enflasyon : Aralik 2011'de aylk tife enflasyonu %0,58 ve yillik tiife enflasyonu
%10,45 seviyesinde gergeklesti. Yillik bazda cekirdek enflasyon ( (I)gida ve
alkolsliz icecekler, alkolll igkiler ile titin Granleri ve altin harig) ise yukselis
trendinde ve %8,12 seviyesinde. Uretici fiyatlar tarafinda ise yillik oran yiikselis
trendinde ve %13,33 seviyesinde. Ozellikle son dénemde kamu fiyatlarinin
onderliginde yillik enflasyon oranlarinda yasanan ytkselisin 6niimuzdeki birkag
ayda zirve yapmasi ve sonrasinda tekrar diists edilimine girmesi bekleniyor.
Enflasyonda kamunun Orta Vadeli Program hedefi 2012-2014 déneminde %5
seviyesinde.

HISSE SENEDI PIYASASI:

IMKB100 endeksi Aralik 2011 sonu itibariyle yilbasina nazaran %?22,3 kaybettirdi.
Oldukca kuvvetli bir getiriyle kapanan 2009 ve sonrasinda 2010 yilinin ardindan
2011 yih negatif bir gelisim sergiledi. Dinya piyasalarina hakim olan durgunluk
korkusu, Euro bdélgesindeki borg sorunlari ve ABD borglanmasina iliskin sorunlar
belirleyici unsurlar niteliginde. Yurtiginde ise cari acgida iliskin kaygilar ve enflasyon
oranlarindaki yikselis trendi, TCMB'nin politikalar piyasalarda yoénid belirliyor.
IMKB-100’de bant tahminimiz 49.000-55.000.

TAHVIL BONO & FAIZ PIYASASI:

Gosterge faiz Aralik 2011'i %11.01 seviyesinden kapatti. Yilbasi itibariyle faiz
seviyesi %7,08 seviyesinde idi. MB'nin aldigi politika faizi, fonlamaya iliskin
kararlar ve munzam karsiliklara iliskin kararlar faiz piyasasinda dengeleri
belirleyen unsur niteliginde. Gosterge faizde tahmin araligimiz %10,80-%11,80
seviyesi.

DOVIZ PIYASASI:

EURO/USD paritesi Aralik 2011'i 1,294 seviyesinden kapatti. 2010 sonu itibariyle
parite seviyesi 1,3366 idi. Yilbasina nazaran ddviz sepeti %20.6 artis gosterdi.
Dénemde usd/tl kuru %?22,8 artis gosterirken euro/tl kuru ise %18,9 yikseldi.
Déviz sepeti (0,5 usd + 0,5 eur) son veri itibariyle 2,177 seviyesinde Oniimiizdeki
déneme iliskin beklenti bandimiz 2,11-2,20 seviyesinde.




BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU IiLE iLGILI BiLGILER

18.02.2011 - 31.12.2011 doénemi igerisinde Fon kurulu oladan toplantilarini

gerceklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

BOLUM C: BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMiS MALI TABLOLAR

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMI BiLANCO OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Varliklar 3,231,736
Borglar 4,007
Fon Portfoy Degeri 3,227,729 0

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU
31.12.2011 DONEMi GELIiR TABLOSU OZETi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Fon Gelirleri 45,697.00
Fon Giderleri 55,570.00
Fon Gelir Gider Farki -9,873.00 0.00




BOLUM D: FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK DEGERI TABLOLARI

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 Aralik 2011 TARIHLI
FON PORTFOY DEGERI TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Nominal Rayi¢ % Nominal Rayig¢ %
Deger Deger Deger Deger
Eurobond GBP 0.00
Eurobond USD 0.00
Eurobond EURO 0.00
Ters Repo 524,360 500,266 15.52
Hisse Senedi 136,600 651,219 20.20
Ozel Kesim Borglanma S. 550,274 17.07
Borsa Para Piyasasi 0.00
Kuponlu Devlet Tahvili 430,000 437,634 13.58
Devlet Tahvili 1,200,000 1,084,229 33.63
Fon Portfoy Degeri 3,223,622 100.00 0 0.00

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

BUYUME AMACLI ESNEK GRUP EMEKLILIiK YATIRIM FONU

31 Aralik 2011 TARIHLI
NET VARLIK DEGERi TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Tutar % Tutar %
Fon Portféy Degeri 3,223,622 99.87
Hazir Degerler 8,114 0.25
Alacaklar 0.00
Diger Varliklar 0.00
Borglar -4,007 -0.12
Net Varhk Degeri 3,227,729 100.00 0 0.00




BOLUM E: FON PERFORMANSINA ILISKIN BILGILER

Fonumuzun getiri performansi asagidaki tabloda yer almaktadir.

18.02.2011 31.12.2011| Do6nem
Fiyati Fiyati Getiri
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Gelir
Amagl Uluslararas1 Borglanma Araglari
Emeklilik Yatirim Fonu 0.010000 0.009942| -0.58%

Fon, Ic Tuzik ve izahnamede belirlenen minumum ve maksimum limitler dahilinde
piyasa sartlarina gére Fon kurulunca belirlenen yatinm stretejilerine uygun olarak

yonetilmistir.

Fon donemsel performansina ilskin ayrintili bilgiye fona ait dénemsel
performans sunus raporundan ulasilabilir.

BOLUM F: FON HARCAMALARI ILE iLGILi BILGILER

Portféye alinan varlklarin alim satim tutarlan Gzerinden araci kuruluslara

asagidaki oranlarda komisyon ddenir.

Vi.
Vii.

Hisse Senetleri:

Hisse Senedi Alim Satim Islemleri : Binde 1

Borglanma Senetleri:

IMKB Tahvil ve Bono Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari:

Yiizbinde 1,5
Ters Repo Islemleri:

IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N : Yiizbinde 0,75
IMKB Repo ve Ters Repo Pazari O/N disindaki vadelerde:

Yiizbinde 3
Yabanci Menkul Kiymetler:

Borsa Para Piyasasi Islemleri: Yiizbinde 2

Vadeli islem ve Opsiyon Borsasi Islemleri (VOB): Onbinde 2
Saklamaci Kuruma Odenecek Ucretin Tespit Esasi ve Orani
IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S.’nin tarifesi uygulanir.




Fon Malvarh@indan Yapilabilecek Harcamalarin Senelik Olarak Fon Net Varlik Degerine

Oran :

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Varhklarindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oram %
Noter Har¢ ve Tasdik Giderleri 581.75 0.05
flan Giderleri 1,066.07 0.09
Sigorta Ucretleri 0.00 0.00
Bagimsiz Denetim Ucreti 5,569.60 0.48
Katilma Belgesi Basim Giderleri 0.00 0.00
Saklama Giderleri 174.95 0.02
Fon Yonetim Ucreti 10,111.65 0.87
Hisse Senedi Komisyonlari 1,095.72 0.09
Tahvil Bono Kesin Alim Satim Komisyonlari 62.86 0.01
Gecelik Ters Repo Komisyonlari 64.88 0.01
Vadeli Ters Repo Komisyonlari 0.00 0.00
Borsa Para Piyasas1 Komisyonlari 198.50 0.02
Vadeli ve Opsiyon islem Komisyonlart 0.00 0.00
Yabanci Menkul Kiymet Komisyonlari 0.00 0.00
Kur Farki Giderleri 0.00 0.00
Odenecek Vergiler 0.00 0.00
Pesin Odenen Vergilerin Gider Yazilan Boliimii 0.00 0.00
Diger Vergi, Resim, Harg vb. Giderler 438.20 0.04
Diger Giderler 0.00 0.00
TOPLAM GIDERLER 19,364.18 1.66
Ortalama Fon Toplam Degeri 1,164,256.72 100,00

Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar:

01.01.2011-30.12.2011 Donemi Fon Kurucusu Tarafindan Karsilanan Harcamalar ve

Ortalama Fon Toplam Degerine Orani:

Ortalama

Fon Toplam

Degerine

Gider Tiirii YTL Oran1 %

SPK Kayit Ucreti 3,219.07 0.28

Finansal Faaliyet Harci 0.00 0.00

Noter Harc ve Tasdik Giderleri 0.00 0.00

Tescil ve Ilan Giderleri 0.00 0.00

Denetim Gideri 0.00 0.00
'TOPLAM GIDERLER 3,219.07 0.28
' Ortalama Fon Toplam Degeri 1,164,256.72




Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek
Bu o6rnek Fon‘a yapilan yatirmin maliyetinin diger fonlarla karsilastirilabilmesi
amaciyla hazirlanmistir.

Bu 6rnekte asagida belirtilen slireler boyunca Fon’a 1,000 TL yatirildigi ve belirtilen
slire sonunda fondan cikildigi varsayilmaktadir. Ayrica 6érnekte Fon’un yukarida yer
alan gider oranlarinin degismedigi ve Fon'un senelik getiri oraninin %10 oldugu
varsayllarak tahmini maliyetler asadidaki gibi hesaplanmistir. Gergek maliyetler
asadidaki tahmini tutarlardan daha az ya da fazla olabilecektir.

1 Sene 2 Sene 5 Sene 10 Sene
1,082 TL 1,172 TL 1,486 TL 2,208 TL

Uzun Dénemde Giderlerin Etkilerini Aciklayici Ornek Dipnotlar :
Rapor doneminde fondan yapilan toplam giderlerin fon ortalama
portfoy blayiukagliine orani bulunmustur. Donemdeki gin
sayisindan hareketle bu oranin yilhgi tahmin edilmistir.

Ddénem basinda fona 1,000 TL yatinm yapilmistir. Fonun yatirm
yaptidi yatinm enstrimanlarinin yillik ortalama getirisinin %10
oldugu varsayilarak, bulunan UCAYLIK harcama orani bu tutardan
dlsulmastir. Bulunan net getiri oranindan hareketle izleyen yillara
iliskin portfoy dederi tahmini yapiimistir.

Fon kurulusundan itibaren bir hesap dénemi gegmemis olmasi
nedeniyle yillik harcama orani tahmini olarak verilmistir.

EKLER:

Fon kurulu faaliyet raporu

Bagimsiz denetimden gecmis fon bilanco ve gelir tablolari
Bagimsiz denetim raporu

HwN e

Bilango tarihi itibariyle fon portféy degeri ve net varlik degeri tablolari

AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S.
GELIR AMACLI ULUSLARARASI BORCLANMA
ARAGLARI EMEKLILIK YATIRIM FONU

Gonil MUTLU Ayhan GUNEY
Mudur Yonetici



AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. BUYUME AMAGLI ESNEK
GRUP EMEKLILIK YATIRIM FONU FON KURULU TOPLANTISI
(AVY)

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Baylime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim
Fonu 01.07.2010 tarihinde 1.000.000.000.TL (Birmilyar) sermaye ve 100.000.TL
(YlUzbin) avans tahsisi ile kurulmustur.

Fon’un halka arz edilme tarihi 18.02.2011'dir. Avans geri ddemeleri 04.03.2011
tarihinde tamamlanmistir.

31.12.2011 tarihinde fon toplam dederi 3.227.728,40 TL dolasimdaki pay sayisi
324.654.865,29 adettir.

18.02.2011-31.12.2011 dénemi icerisinde Fon kurulu olagan toplantilarini
gercgeklestirmistir. Bu toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla
ilgili diger konular incelenmistir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Gelir Amagli Uluslararas1 Bor¢lanma
Araclar1 Emeklilik Yatirim Fonu

Gonidl MUTLU Ayhan GUNEY
Mudar Yonetici



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacgh Esnek Grup Emeklilik
Yatirnm Fonu (AVY) |

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemine ait
finansal tablolar ve bagimsiz denetim raporu
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagh Esnek Grup
Emeklilik Yatirnm Fonu Kurulu’na:

Girig

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiyime Amagli Esnek Grup Emexklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 31
Arahk 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir
tablosunu, net varlik dederi ve fon portfdy degeri tablolarint, dnemli muhasebe politikalarinin dzetini ve
dipnotlarim denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Kurucunun Sorumlulugu

Kurucu, finansal tablolarin Sermaye Piyasas! Kurulu'nca yayimlanan emekliiik yatinm fonlar
hakkindaki muhasebe ve dederleme diizenlemelerine gbre hazirlanmasi ve dirlist bir gekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek bigimde hazirlanarak, gercegi dirist bir gekilde
yansitmastni sadlamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarfanmasini, uygulanmasini ve devam
ettirimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe
politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugunun Sorumiulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak yukarida birinci paragrafta belirtilen
finansal tablolar hakkinda goriis bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasast Kurulu’nca
yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina uygun olarak gergeklestiriimigtir. Bu standartlar, etik
itkelere uyulmasini ve bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergedi dogru ve diriist bir bigimde
yansitip yansitmadigi konusunda maku! bir glivenceyi saglamak Gzere planlanarak yuritllmesin
gerektirmekiedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kuflanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin segimi, finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstizlikten kaynaklanip
kaynaklanmadid hususu da dahil ofmak (zere Gnemli yanhiglik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak gekilde, mesleki kanaatimize gére yapilmistir. Bu risk:
degerlendirmesinde, fonun i¢ kontrol sistemi g6z éniinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimstz denetim tekniklerini kogullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, fon yetkilileri tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontroi sistemi
arasindaki iligkiyi ortaya koymaktr. Bagimsiz denetimimiz, ayrica fon yetkilileri tarafindan benimsenen
muhasebe politikalan ile yapilan &nemli muhasebe tahminterinin ve finansal tablolarin bir bitiin olarak
sunumunun uygunlugunun dederlendiriimesini igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarintn, gérigtimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Goriis

Goriiglimiize gére, fon portfdyiniin degerlenmesi, fon toplam degeri ve birim pay degerinin
hesaplanmasi islemleri, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun emeklitik yatirnm fonlarina iliskin diizenlemeleri
ve AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyiime Amagh Esnek Grup Emeklililk Yatinm Fonu'nun i¢ t0zik
hilkirmlerine uygunluk arzetmekte; ilisikteki finansal tablolar, Fon'un 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren yila ait finansal performanstni, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca yayimlanan emeklilik yatinm fonlan hakkindaki muhasebe ve degerleme diizenlemeleri
gercevesinde (bakiniz bilango 2 no'lu dipnot) dogru ve diiriist bir bigimde yansitmaktadir.

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

bt

Seyda Oliulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bagdenetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Ttrkiye
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amagcgh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2011

Varhklar
Hazir degerler 8,114
Bankalar 8,114

Bankalar - vadesiz mevduat 8,114
Menkul kiymetler 3,223,622
Hisse senetleri 651,219
Ozel kesim borglanma senetleri 550,274
Kamu kesimi borglanma senetleri 2,022,129
Varhikiar toplami 3,231,736
Borglar
Fon ve portfdy ydnetim tcreti 2,270
Denetim Ucreti 1,180
SMMM hizmet licreti 345
Katilma belgesi borglari -
Menkul kiymet alim borglari 212
Borglar foplami 4,007
Net varliklar toplamt 3,227,729
Fon toplam degeri
Katilma belgeleri 3,321,158
Katilma belgeleri deder artig/(azalis) (82,922)
Fon gelir / (gider) fark: (10,507}

Cari donem fon gelir / (gider) farki (9,873)

Gegmis yillar fon gelir / (gider) farki (634)
Fon toplam dederi 3,227,729

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal fablolarin tamamlayict pargataridir.
GUNEY
(3) BAGL ENETIM VE

- SEREESTMUH. MAUMUS.AS,



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biilyiime Amacli Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

1 Ocak - 31 Aralk 2011
hesap donemine ait gelir tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasr (TL))

31 Aralik 2011

Fon gelirleri
Menkul kiymet portfdyiinden alinan faiz ve kar paytan 25,871
Ozeal kesim menkul kiymetleri faiz ve kar paylar 2,616
Hisse senetleri kar paylar 2,616
Kamu kesimi menkul kiymetleri faiz ve kar payian 19,599
Diger menkul kiymetler faiz ve kar paylari 3,656
Menkul kiymet satis karlar 2,874
Ozel kesim menku! kiymetieri satis karlar 2,055
Hisse senetleri kar paylar 2,055
Kamu kesimi menkul kiymetleri satis karlar 819
Gerceklesen deger artiglan 16,952
Fon gelirleri toplami 45,697

Fon giderleri
Menkul kiymet satig zararlar 758
Ozel kesim menkul kiymetleri satig zararlari 294
Hisse senetleri satis zararlar 204
Kamu kesimi menkul kiymetleri safis zararlar 464
Gergeklegen degier azaliglan 32,664
Diger giderler 22148
Aracilik komisyonu giderleri 1,422
Noter harg ve tasdik Ucretleri 582
Fon ve portféy yonetim Ucretleri 10,112
Denetim Geretleri 4,720
Vergi, resim, harg vb. giderler 438
Saklama giderleri 166
Fatz giderleri 2,785
Diger giderler 1,923
Fon giderleri toplami 55,570
Fon gelir / (gider) farki (9,873)

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict parcalandir.

X GUNEY

BAGIM ETiM VE
SERRES r nALL TS AS



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amaglh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu
{Para birimi - Tiirk Lirasi {TL})

31 Aralik 2011

Nominal Rayi¢

dedieri degeri %
Hisse senetleri 136,600 651,219 20.20
Kuponlu devlet tahvili 430,000 437,634  13.58
Devlet tahvili 1,200,000 1,084,229 33.63
Ozel kesim borglanma senetleri 570,000 550,274 17.07
Ters repo 524,360 500,266 16.52
Fon portfdy deferi 3,223,622  100.00

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin famamlayici parcataridir.

(5) GUNEY
BAGIMERI BETiM VE
' SERRAESTMIUH MALIMUS.AS.



AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
fon portfoy degeri tablosu (devamy)
{Para birimi - Tirk Lirasi (TL))

Fon portfoy dederi tablosundaki hisse senetlerinin detay: agagidaki gibidir:

31 Arahk 2011

Nominal Rayic

degeri Degjeri %
T.Garanti Bankas1 A.S. 18,000 107,280 3.33
Turkeell lletisim Hizmetleri A.S. 6,000 53,460 1.66
Tirkiye Halk Bankasi A.S. 4,950 49,203 1.53
Akbank T.A.S. 6,650 40,166 1.25
H.O. Sabanci Holding A.S. 6,000 32,820 1.02
T.Is Bankas! A.S. 9,700 32,204 1.00
Tlprag-Tarkiye Pefrol Rafinerileri A.S. 550 21,912 0.68
Yapi ve Kredi Bankas A.S. 8,000 21,600 0.67
Ulker Biskiivi Sanayi A.S. 4,000 21,440 0.67
Tarkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 8,000 19,520 0.61
Eredli Demir ve Gelik Fabrikalan T.A.S. 5,500 18,315 0.57
Kog Holding A.S. 3,200 18,272 0.57
Tekfen Holding A.S. 3,200 17,312 0.54
Tav Havalimanlan Holding A.S. 2,000 16,100 0.50
GCimsa Gimento Sanayi ve Ticaret A3, 2,000 15,220 0.46
Tiirk Hava Yollan A.O. 7,000 14,910 0.46
Aksa Akrilik Kimya Sanayi A.S. 3,000 13,290 0.41
Enka Iingaat A.S. 3,000 13,110 0.41
Aselsan Elektronik Sanayi ve Ticaret A.S. 1,500 12,300 0.38
Tofas Tirk Otomobil Fabrikas) A.S. 2,000 12,240 0.38
Petkim Petrokimya Holding A.S. 6,000 12,000 0.37
Emlak Konut Gayrimenkul Yatirim Ortakhd A.S. 6,000 11,760 0.36
T.S1nayi Kalkinma Bankasi A.S. 5,700 10,374 0.32
Do & Co Restaurants & Catering AG 150 10,047 0.31
Anel Elekirik Proje Taahhilt ve Ticaret A.$. 5,000 9,600 0.30
Arcelik A.3. 1,550 9,579 0.30
Koza Davetlye Magza isletmeleri ve lhracat A.$ 3,000 7.890 0.24
Akfen Holding A.S. 1,000 7,130 0.22
Aksa Enerji Uretim A.S. 2,000 5,620 0.17
Bim Birdesik Magazalar A.S. 100 5,142 0.16
Koza Altin igletmeleri A.S. 150 3,788 0.12
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 100 3,359 0.10
Albaraka Turk Katilim Bankasi A.S. 1,500 2,370 0.07
Bizim Toptan Satig Magazalart A.S. 100 1,886 0.06
Toplam 138,600 651,219 20.20

Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacgh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

net varlik degeri tablosu
(Para birimi - Tiirk Lirasi (TL))

31 Aralik 2011

Tutar Oran (%)
Fon portfdy degeri 3,223,622 09.87
Hazir dederler 8,114 0.25
Borglar (4,007) {0.12)
Net varlik degeri 3,227,729 100.00
Ekte sunulan dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

bilan¢o dipnotlan
(Para Birimi — Aksi helirtiimedigi siirece Tiirk Lirast (TL})

1- Fon ve katilma belgeleri hakkinda genel bilgi

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Buylime Amagcl Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu
("Fon") emeklilik yatirim fonudur.

AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanununun 15'inci maddesine dayanilarak emeklilik s6zlegmesi gergevesinde alinan ve katlimetlar
adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimas) ve inangh miilkiyet
esaslarina gore igletiimesi amaciyla “AvivaSA Emekiilik ve Hayat A.$. Bllylime Amagl Esnek Grup
Emeklilik Yatinm Fonu” kurulmustur. Sermaye Piyasast Kurulu'ndan alinan 1 Temmuz 2010 tarih ve
19-586 sayilr izin dodrultusunda Fon'un unvan: "AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Blylime Amagli
Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu” olarak kaydedilmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Bliyime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu 1 Temmuz 2010
tarihinde 1 milyar TL tutar ile 100 milyar paya bolinmiis ve 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmusgtur.
Fon'un halka arz edilme tarihi 18 Subat 2011'dir. Avans geri demeleri 4 Mart 2011'de
tamamlanmigtir.

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. ile Ak Portféy Yénetimi Anonim Sirketi arasinda yapilmig olan PortfGy
Yonetim Sozlesmesi kapsaminda Fon'un yonetimi Ak Portfdy Yonetimi A.S tarafindan yapiimaktadir.

Fon Kurucusu, Yéneticisi, Araci Kurum ve Saklayiel Kurum ile ilgili bilgiler agagidaki gibidir:

Kurucu Sirket:
AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

inkilap Mah. Kiigliksu Cad. Akgakoca Sk. No: 8 34768 Umraniye - Istanbul
(Eski Kurucu Emeklilik Sirketi: Aviva Hayat ve Emeklilik A.S.)

Yonetici Kurum:
Ak Portfdy Yonetimi A.3.
Sabanct Center 4.Levent - Istanbul

Aract Kurum:
Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. )
Indnii Cad. No:42 Gimiigsuyu, 34437 Taksim - istanbul

_Saklaylm Kurum:
[.M.K.B Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Abide-i Hlrriyet Caddesi Mecidiyekdy Yolu Sokak No: 286 80260 $igli - Istanbul
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amacgh Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlar (devami)
{Para Birimi — Aksi helirtilmedigi siirece Tiirk Liras: (TL}))

Uygulanan belli bagli muhasebe ve degerleme ilketeri
Genel:

Fon'un finansal tablolart Sermaye Piyasasi: Kurulu'nun {"SPK”) 28 Subat 2002 tarihli 24681
saylll Resmi Gazete'de yayimlanan Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik hilkiimleri ile emekiilik yatirim fonlan tarafindan finansal tablo ve
raporlarin hazirtanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallarina uygun olarak hazirlanmaktadir. figili
ilke ve kurallar Fon’un finansal tablolarinin hazirlantginda 28 Subat 1990 tarihli 20447 sayili
Resmi Gazete'de yayimianan, Seri Xl, No: 6 sayili tebligi ve bu teblide degisiklik getiren
tebtigleri de igermektedir.

Fon muhasebe kayitlarint ve yasal finansal tablolarnini TL cinsinden, Tirk Ticaret Kanunu,
SPK'nin yayinlamig oldugu tebligler ve Vergi Usul Kanunu’na uygun olarak hazirtamaktadir. Bu
finansal tablolar tarihi malivet esasina gore tutulan yasal kayitlarin emeklilik yatinm fonlari igin
SPK tarafindan yayimianan genel kabul gérmis muhasebe ilkelerine uygunluk agisindan
gerekli dizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Katilma Belgeleri (Fon Paylari):

Fon paylar, temsi! ettigi degerin tam olarak nakden 6denmesi sartiyla katiimecinin bireysel
emeklilik hesabina aktarilir. Bir payin dederi Fon net varlik dederinin dolagimdaki fon paylarmln
kapsadid pay sayisina boliinmesiyle elde edilir.

Gergeklesen degder arbiglan/(azalistar):

Fon menkui kiymetlerinin her giin itibariyle fon i¢ thzigt hikiimlerine gre degerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan degerleme farkiari, bilangodaki fon toplam degerinin iginde yer alan
katiima belgeieri deger artis/(azalig) hesabinda muhasebelestiriimektedir. Bu suretle,
degerleme farklari, ancak ilgili menkul kiymetin elden cikartilarak gergeklesmesi halinde gelir
veya gider hesaplarina yansitiimaktadir.

Gelir / giderin taninmasi:

Fon portféylinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, fon paylarinin alim ve satimi,
fonun gelir ve giderleri ile fonun diger iglemieri yapidiklan giin itibariyle muhasebelesgtirtir.
Fon'dan satilan bir menkul kiymet satig giinil degeri (alis bedeli ve satis gliniine kadar olugan
deger artis veya azaliglari toplami) Gizerinden "Menkul kiymetler hesabi"na alacak kaydedilir.
Satis glinii degeri, ortalama bir deger olup; "Menkul kiymetler hesabi"min borg bakiyesinin, ilgili
menkul kiymetin birim sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutar ile satis glinii dederi
arasinda bir fark olustudu fakdirde bu fark "Menkul kiymet satis karlar hesabi"na veya "Menku!
kiymet satis zararlan hesabi™na kaydolunur. Satilan menkul kiymete iligkin "Fon paylari deder
artis / azalg hesabi"nin bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu
hesaptan ¢ikarilarak "Gergeklesen deger artiglan / azahslan™ hesaplarina aktarihr. Menkul
kiymet alim satimina ait araciiik komisyonlari alim ve satim bedelinden ayri olarak "Aracilik
komisyonu gideri hesabi"nda izlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilyiime Amagl Esnek Grup Emeklilik Yatinm Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilanc¢o dipnotlar (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedigdi siirece Tiirk Lirasi (TL})

)

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri {devami)
Vergi kargihkiar:

Tirk Ticaret Kanunu'na gére tiizel kisiligi olmayan Fon’un vergi kigiligi vardir. Ancak, emeklilik
yatinm fonlarinin kazanglart Kurumlar Vergisi'nden istisna tutulmustur. Fon'un Kurumlar
Vergisi'nden istisna edilen kazanglan Gelir Vergisi Kanunu'na gore de tevkifata tabi
tutulmamaktadir.

Uygulanan degerleme ilkeleri:

Degerleme her isgiinil itibariyle yapihir. Portféydeki menkul kiymetlerin degerlemesmde
asagida belirtilen esaslar uygulanmistir:

Portfdye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyat satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’'nca (“TCMB") belirlenen déviz satig kuru ile garptimast suretiyle bulunur.

i.  Alig tarihinden baglamak Ozere portfdydeki varhklardan;

-  Borsada islem géren varliklar degerleme giiniinde borsada olusan en son seans
agrlikh ortalama fiyat veya oranlarla degerlenir.

- Degerleme giiniinde borsada alim satima kenu olmayan hisse senetleri son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyta, borglanma araglari, ters repo ve repolar ile borsa para
piyasast islemleri, son iglem gliniindeki gliniiik bilesik faiz orani esas alinarak
degerienir,

ii.  Yatinm fonu katilma belgeleri, dederleme giinii itibariyle en son agiklanan fiyatlar esas
alinarak degerlenir,

ii.  Portfdydeki vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin
anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

iv.  Borsada iglem gormekle birlikte dederleme giiniinde borsada alim satima konu olan
hisse senetleri IMKB ikinci seans gegici blilten agirhkl ortalama fiyatiyla degerlenir.

v.  Yukaridaki sekilde degeri belirlenemeyen borglanma senetleri ve repolar ise, son ig
glintindeki portfy degerine, sermaye piyasas| aracinin i¢ verim oran tizerinden ginlik
bilesik faiz esasina gdre hesaplanan faizin anaparaya eklenmesi suretiyle dederlenir.

vi.  Vadeli Islem ve Opsiyon Sﬁzlegmeleri, egder Tirkiye'de kurulu bir borsada iglem
goriyorsa, degerleme giinii itibanyla borsada olugan agirhikh ortalama fiyat ile
degerlenir. Eger $6z konusu enstramanlar yurt diginda bir piyasada islem gériyorlarsa,
islem gordikleri piyasanin kote edildigi veri dagitim kanallarinda TSi16.30-17.00
itibariyle en son gegerli alim-satim kotasyonunun ortalamasi degerleme fiyati olarak
kullanibr.

vii.  Degerleme giiniinde alim satima konu olmayan Vadeli Islem ve Opsiyon Sézlesmeleri,
son islem tarihinde veri dagitim kanallarinda yayinlanmig piyasa fiyalanyla degerlenir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralhk 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan {devami)
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL}}

Uygulanan belli bagh muhasebe ve degerleme ilkeleri (devami)

Degerlemeye esas olacak fiyatlarin fon yazilim sistemine otomatik olarak aktariimasi saglanir.
lg verim ve kupon hesaplamalarinda genel kabul gdrm{s formdller kullanilir.

Fon porifdy degeri, portféydeki varliklann degerierinin top]amld_lr.

Net varlik degeri, fon portfdy dederine varsa diger varliklarin eklenmesi ve bu Fon'un
izahnamesinde belirtiten sekilde ayrilmig bulunan borglarin (kurucu tarafindan kurulug iglemleri

icin verilen avans harig) diglimesi suretiyle bulunur.

Fon'un devami siiresince alinan bedelsiz hisse senetteri, temettil, faiz ve kar paylar v.b.
alindiklan giin Fon'un foplam degderine dahil edilir.

Bir payin dederi, net varlik degerinin tedaviildeki katiima belgelerinin kapsadid: pay sayisina
hélinmesiyle elde edilir.

Katilma belgeleri ve fon birim degert

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine iligkin fon katilma belgeleri, dolagimdaki pay sayilari,
fon birim degeri ve fon toplam degeri agadidaki tabloda ézetlenmigtir.

31 Aralik 2011

Katilma belge sayisi 100,000,000,000
Dolagimdaki pay sayisi 324,654,865
Fon birim degeri 0.009942
Net varhik degeri 3,227,729

Fon paylari hareketleri ve fon silresi

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine iliskin fon katilma belgelerinin hareketleri agagidaki
tabloda dzetlenmigtir.

31 Aralk 201

Adet

Acilis 10,000,000
Sabslar 377,073,122
Geri aliglar 62,418,257
Dénem sonu 324,654,865

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1 Temmuz 2010 tarih ve 19/586 sayili iznine mitteakip Fon
lctiizOgirniin Turkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde 6 Temmuz 2010 tarihinde ilani ile kurulmug
olup, siresizdir. Fon'un halka arz edilme tarihi 18 Subat 2011°dir.

(11) | GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biyiime Amacgli Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
bilango dipnotlan (devami)
(Para Birimi — Aksi belirtilmedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

5- Menkul kiymetlerin toplam sigorta tutart
Fon'a ait menkul kiymetler IMKB Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank”) nezdinde
saklamada tutulmaktadir. Fon'a ait olan katilma belgeleri ise Merkezi Kayit Kurulugu A.$.
("MKK?®) de migteri alt hesaplarinda saklanmaktadir. Yapilan saklama sdzlegmesine istinaden
menkul kiymetler Takasbank ve MKK glivencesi altindadir.

6- Kurucu ve yéneticiye olan borglar
Fon'un yonetim ve temsili ile Fon'a tahsis ettigi donanim, personel ve muhasebe hizmetleri
kargilig olarak her giin igin net varlik degeri izerinden hesaplanan giinliik yliz binde iki virgti
yetmisbes (%0,00275) oraninda fon igletim gideri kesintisi tahakkuk ettirilir ve bu icret her ay
sonunu izleyen bir hafta iginde kurucu sirkete 6denir. S6z konusu lcret kurucu ve portfoy
yoneticisi arasinda, portfty yonetim stzlesmesi esaslarina gore paylagtirir,

7-  Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve agtklamay gerektiren hususlara iligkin bilgiler
Bilango tarihinden sonra ortaya gikan ve agiklanmasi gereken husus bulunmamakfadir.

8- Degertemede uygulanan déviz kurlar
Fon portféyiinde dévizli menkul kiymet ve hazir deger bulunmamaktadir.

9-  Dedgerlemede esas ahinan gelir ortakhdi senetleri fiyatlan
Fon portfoylnde gelir ortakhi§ senetteri bulunmamakiadir.

10- Diger hususlar

a) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Fon, denetim Gcretini, emeklilik yatinm fonlarinin yillik toplam

denetim iicretini baz alarak fon toplam degeri oranlamasi {izerinden emeklilik yatinm fonlarina
daditarak belirlemekiedir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amacgh Esnek Grup Emeklilik Yatirrm Fonu

31 Araltk 2011 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
“gelir tablosu dipnotlan
{Para Birimi — Aksi belirtilmedigi slirece Tirk Lirast (TL))

1- Tahsil edilemeyen anapara, faiz ve temettii tutarlan

Bilango tarihi itibariyle Fon'un tahsil ediiemeyen anapara, faiz ve temettl alacagi
bulunmamaktadir.

2- Yonetici sirketten alinan avans ve kredi faiz oranlan

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.$. Bliylime Amagl Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu 1
Temmuz 2010 tarihinde 1 milyar TL tutar ile 100 milyar paya b&linmis ve ydnetici sirketten
alinan 100 bin TL avans tahsisi ile kurulmustur. Fon’un halka arz edilme tarihi 18 Subat
2011°dir. Avans geri ddemeleri 4 Mart 2011°de tamamlanmistir, bitanco tarihi itibariyle yonetici
sirketten alinan avans bulunmamaktadir. Verilen avans igin faiz uygulanmamaktadir. Ancak
gelir tablosunda géziiken faiz giderleri avansin geri édemesinde olusan fiyat farkliiklarindan
olugsmaktadir.

3- Gelir ve gider hesaplarinda bir 6nceki yila gére %25’in lizerinde ortaya cikan artig ve
azahslarin nedenleri

Fon 18 Subat 2011 tarihinde halka arz edilmig olup gegmis donem kargiagtirmal bilgisi mevcut
degildir.

4- Diger hususlar

Bilango tarihi itibariyla aglklanmam gereken diger hususlar bulunmarnaktadir,
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Bilylime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirnm Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle

fon portféy degeri tablosu dipnotlan
(Para Birimi - Aksi belirtiimedidi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1-  Imtiyazh hisse senetteri

Bilango tarihi itibariyla portféyde imtiyazli hisse senedi meveut degildir.

2- Alnan bedelsiz hisse senetleri

Alinan bedelsiz hisse senefleri agagidaki gibi 6zetlenmigtir:

31 Arahk 2011

Nominal

degeri

Sinpag Gayrimenkut Yatirim Ortaklig! A.S. 1,400
Dogan Yayin Holding A.$. 1,000
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. 321
Tiirk Hava Yollart A.O. 300
Eredli Demir ve Celik Fabrikalan T.A.$. 282
Tirkiye Halk Bankas1 A.$. 158
H.0. Sabanct Holding A.S. 150
Tipras-Tarkive Petrol Rafinerileri A.S. 149
T.Sinayi Kalkinma Bankas! A.S. 143
T. Sige ve Cam Fabrikalan A.S. 136
Ayen Enerji A.S. 129
Bim Birlesik Magazalar A.S. 120
T.Garanti Bankast A.$. 115
Tekfer Holding A.S. 107
Eis Eczacibast Hag, Sinai ve Finansal Yatinmlar Sanayi ve Ticaret A.S. 105
T.ls Bankasi A.S. 77
Tofag Tirk Otomobil Fabrikasi A.S. 75
Artadolu Cam Sanayii A.S. 75
Trakya Cam Sanayii A.S. 75
Banvit Bandirma Vitaminli Yem Sanayii Ticaret A.S. 75
Gimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. 70
Ko¢ Holding A.S. 68
Enka ingaat A.S. 68
Turcas Pefrol A.S. 50
Yazicilar Holding A.S. 50
Akbank T.A.S. 50
Coca-Cola Igecek A.S. 41
T. Sige ve Cam Fabrikalan A.S. 40
Arcelilk A.S. 37
Ulker Biskivi Sanayi A.S. 34
Emlak Gayrimenkul Yatirim Ortakhg A.S. 28
Enka [nsaat A.S. 25
Tirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. 21
T.Sinayi Kalkinma Bankasi A.S. 18
Koza Altin [gletmeleri A_S. 15
5,607

GUNEY
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. .
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle

fon portfoy degeri tablosu dipnotlar1 (devami)
{Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

3- ihrag edilen menkul kiymetin toplam tutarinin %10'unu agan kismi

Fon'da bir ihragginin para ve sermaye piyasasi araglarina yatirimig fon varliklarinin %10’undan
fazlastnl asan kismi yokfur.

4- Menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymetler

Bilango tarihi itibariyle portféyde menkul kiymetler borsalarina kote edilmemis menkul kiymet
mevcut degildir.

5- Diger hususlar

a) Bilango tarihi itibariyle fon portféyli igerisinde yer alan menkul kiymetlerin tekrar geri
satiimalarinl 6ngdren anlagmatar gergevesinde ters repo iglemlerinden alinan menkul kiymet
mevcuttur. Bu tir anlagmalarin pivasa degeri 500,266 TL dir.

b) Bilango tarihi itibariyle fon portféy( igerisindeki 550,274 TL tutarindaki 6zel kesim borglanma
senetlerinin 190,861 TL tutarindaki kismi 1 Haziran 2012 vadeli Akbank tahvillerinden, 67,973
TL tutarindaki kism1 9 Nisan 2012 vadeli Garanti Bankasi tahvillerinden, 99,646 TL tutarindaki
kismi 13 Ocak 2012 vadeli Tiirkiye Ekonomi Bankast tahvillerinden ve 191,794 TL tutanindaki
kismi 21 Mayis 2012 vadeli Yapi ve Kredi Bankasi tahvillerinden olugsmaktadir.

¢} Vadeli doviz satig stziegmeleri bulunmamaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A_S.
Biiyiime Amach Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net varlik degeri tablosu dipnotlar
(Para Birimi — Aksi belirtiimedigi siirece Tiirk Lirasi (TL))

1- Siipheli alacaklarin tutan
Bilango tarihi tibartyla stipheli alacak bulunmamaktadir.
2- Net varlik dederinin %5'inden fazla tutardaki diger varliklarin ayrintisi
Net varlik degerinin %%’inden fazla tutarda diger varlik bulunmamaktadir.
3- Dider hususlar

Bilango farihi itibariyle dider husus bulunmamaktadir.
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiylime Amach Esnek Grup Emeklilik
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.
Biiyiime Amagh Esnek Grup

Emeklilik Yatinm Fonu

varliklarinin saklanmasina iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Biiylime Amagl Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun (“Fon™} 1
Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait para ve sermaye piyasasi alim satim iglemterini ve buna
iliskin sozlegmelerini, fon varliklarinin 4632 sayil Bireysel Emekiilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi
Kanunu (“4632 sayil Kanun”) ve Emeklilik Yatirim Fonlarinin Kurulug ve Faaliyetlerine lligkin Esaslar
Hakkinda Yénetmelik (“Yénetmelik”) hilkiimlerine uygun olarak saklamp saklanmadigi agisindan
incelemig bulunuyoruz. incelememiz agagidaki hususlann test edilmesini igermistir.

1. Saklayict kurulus nezdinde saklamada bulunan para ve sermaye piyasasi araglarinin, AvivaSA
Emeklilik ve Hayat A.S. (“Emeklilik Sirketi”) veya Fon Kurulu'nun dnceden haberi olmaksizin
saklayici kurulug kayitlar: ile mutabakatinin yapilmasi,

Kaydi ortamda tutulan para ve sermaye piyasasi araglarinin kayitlan tutan kuruluglardan teyit
edilmesi,

Odiing menkul kiymet islemleri konusunda taraflardan teyit alinmasi,

Fon hesabindan yapilan 6deme ve virman islemlerinin ilgili 5deme ve virman iglemlerine fliskin
belgelerle kargtlastinlarak kontrol edilmesi,

Fon portféyiindeki menkul kiymetler tizerindeki haklarin Portfdy Yonetim Sirketi'nin talimati
cergevesinde kullanbp kullaniimadiginin tespiti,

- Fon paylarinin katilime bazinda tutulup tutulmadidi ve katihmeilara fon hesaplarinda yatirnma
yonlendirilecek katki payi tutar ile buntara kargilik gelen pay sayilarini fon bazinda izleme
imkani saglanip saglanmadiginin kontroli,

Fon hesaplarinda yatinma yonlendirilecek ve Emeklilik Sirketi tarafindan hildirilen katiimel katki
paylarinin Fon’a aktariminda pay sayisinin dogru hesaplanip hesaplanmadiginin konfroli,

8. Emeklilik Sirketi ve Portféy Yonetim Sirketi tarafindan fon hesaplarindan, bireysel emeklilik

sistemi digina Yonetmeligin 18 inci maddesinde belirtilen durumlar diginda harcama yapilip
yapiimadiginin kontrold.

@ a koD

N

Gorlisiimize gore Fon'un 1 Ocak ~ 31 Aralik 2011 hesap doneminde varliklarn 4632 sayili Kanun ve
Yénetmelik hilkiimleri gergevesinde saklanmaktadir.

Bu gbriis tamamen Sermaye Piyasasi Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi’'nin bilgisi ve kullanimi
icin hazirlanmis olup, bagka bir maksatla kullaniimasi mimkin degildir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Migavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited
Seyda Oltulu, SMMM

Sorumlu Oriak, Bas denetgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Biiyiime Amach Esnek Grup

Emeklilik Yatinm Fonu’nun

i¢ kontrol sisteminin durumuna iliskin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirm Fonu'nun (“Fon”) 1
Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait i¢ kontrol sistemini Emeklilik Yatirim Fontarinin Kurulug ve
Faaliyetlerine lligkin Esastar Hakkinda Y&netmelik'in (“Yonetmelik”) 14 Gincl maddesinde belirtilen
asgari esas ve usuller ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Gériisiimiize gore Fon'un ig kontrol sistemi Yénetmelik'in 14 Gncl maddesinde belirtilen asgari esas
ve usufleri igermektedir.

Bu gdrils tamamen Sermaye Piyasast Kurulu ve Fon Kurulu ile Emeklilik Sirketi'nin bilgisi ve kullanimi

icin hazirlanmig olup, bagka bir maksatla kullanilmasi mimkiin degildir.

Glney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

A st

Seyda Qltulu, SMMM
Sorumiu COrtak, Bag denetci

15 Mart 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S.

Blyiime Amagch Esnek Grup

Emeklilik Yatinm Fonu’nun yatirm performansi
konusunda kamuya agiklanan bilgilere iligkin rapor

AvivaSA Emeklilik ve Hayat A.S. Bilyiime Amagh Esnek Grup Emeklilik Yatirim Fonu'nun (*Fon”) 1
Ocak — 31 Aratik 2011 hesap dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Seri: V No: 60 sayli Bireysel ve Kurumsal Portfdylerin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirme ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Tebli§'inde
(“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin dizenlemeleri gergevesinde incelemisg
bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun
disinda kalan dénemier icin inceleme yapiimamig ve géris olugturulmamistir.

Goriisimiize gére 1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap dénemine ait performans sunug raporu Fon’un
performansini Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili Tebligi'nde belirtilen performans sunusg
standartiarina iligkin diizenlemelerine uygun olarak dogru bir bigimde yansitmaktadir.

Géruslimiizd etkilememekle birlikte asagidaki hususa dikkat gekmek isteriz:

Ekte verilen performans sunus raporu 1 no’lu dipnotta da agiklandig lizere, Fon'un portféy yapisinin
ve ydnetim stratejisinin kargilagtirma olgiitt kullanmaya elverigli olmadidi sonucuna varilmig ve Fon'un
basit getirisinin sunuldugu ilisikteki raporunda fon getiri bilgisinin yaninda diger endekslere iligkin getiri
bilgileri karsilagtirma yapmak amaci ile verilememistir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Mugawrhk Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Dt

Seyda Oltulu, SMMM
Sorumlu Ortak, Bas denefgi

15 Mart 2012
Istanbul, Tirkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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