AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
SURDURULEBILIRLIK HiSSE__SENE_Di EMI_EKLiLiK YATIRIM FONU
01.01.2024 - 31.12.2024 DONEMI FAALIYET RAPORU (GFH)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 22/11/2021 tarih ve EYF.301-1/1507 sayili izni dogrultusunda
1.000.000.000 TL (bir milyar) sermaye ile kurulmustur. Fon 01/03/2022 tarihinde halka arz edilmistir.

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 2.581.241.363
ihrag Degeri 0,010000
31.12.2023 Pay Degeri 0,035564
31.12.2024 Pay Degeri 0,051298
ihrag Tarihine Gére Verim 412,98 %
Faaliyet Dénemindeki Verimi 44,24%
Dolasimdaki Pay Sayisi 50.318.155.287
Pay Doluluk Orani 50,32 %

‘ Fonun Faliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler ‘

GSYH agirlikli kiiresel TUFE 2024'te %5,5'ten %4,4'e gerilerken kademeli faiz indirimlerinin
onii agildi. Mal enflasyonu birgok iilkede kayda deger bir diisiis gosterirken, hizmet enflasyonu
yliksek kalmaya devam etti. ABD’de enflasyon 2024'te %3,1'den %2,9'a gerilerken, Avrupa’da
%2,8'den %2,4'e geriledi. Manget enflasyondaki diislis egilimine ragmen, kiiresel ¢ekirdek
enflasyon bir¢ok gelismis merkez bankasi i¢in hedef seviye olan %2,0 seviyesinin iizerinde
kaldi. Kiiresel bilesik PMI endeksi 2024 yili ortalamasit 52,5 seviyesinde gercekleserek
ekonomik aktivitede genislemeye isaret ederken, imalat ve hizmet sektorleri arasindaki ayrisma
hizmet sektoriiniin lehine devam etti.

Fed, faiz indirimi dongiisiine Eyliil ayinda baglarken, yilin son ii¢ toplantisinda politika faizini
toplamda 100 baz puan indirerek %4,25 - 4,50 araligina ¢ekti. Aralik projeksiyonlarina gore,
Fed iiyelerinin 2025'te bekledigi faiz indirimi sayis1 4'ten 2'ye diistii. Y1l sonu faiz orani tahmini
2025 i¢in %3,4'ten %3,9'a ve 2026 i¢in %2,9'dan %3,4'e yiikseltildi. Biiyiime tahmini ise 2024
icin %2,0'den %2,5'e ve 2025 i¢in %2,0'den %2,1'e revize edildi. Ayrica, PCE enflasyon
tahmini 2024 i¢in %2,6'dan %2,8'e ve 2025 i¢in %2,2'den %?2,5'e revize edildi. Fed, Aralik
tutanaklarinda, faiz oranlarindaki ek ayarlamalarin  "kapsami ve zamanlamas1"
degerlendirilirken gelen verilerin, gelisen goriiniimiin ve risk dengesinin dikkate alinacagin
belirtti. ECB, Haziran ayindan bu yana 4 toplantida kisa vadeli faiz oranlarini toplam 100 baz
puan disiirdii. Boylece mevduat faizi %4,0'dan %3,0'a diistii. ECB, uygun para politikasi
durusunu belirlemede veriye dayali ve toplanti bazinda bir yaklagim izlemeye devam edecegini
vurguladi.

Dolar endeksi 2024'te %7,1 degerlenerek 108,5'e yiikselirken, 10 yillik ABD tahvil getirisi,
ABD ekonomisinin direncli olmasi ve Fed'in devam eden sik1 durusu nedeniyle yaklagik 70 baz
puan artarak %@4,6'ya ¢ikti. Artan reel faiz oranlarina ve giiclenen dolara ragmen; altin,
jeopolitik riskler nedeniyle 2024'i %27,2'lik bir artisla tamamladi. ABD ekonomisinin pozitif
ayrismasi, faiz indirimlerinin devam etmesi ve yapay zeka temasi, ABD hisse senedi endeksleri
icin destekleyici bir goriiniim sagladi. S&P500 endeksi 2024'te %23,3 artt1.



Tiirkiye ekonomisi yilin ilk {i¢ ¢ceyreginde yillik bazda %3,2 biiyiidii. Biiylimeye en biiyiik katki
ozel tiiketimden gelirken, net ihracat da biiylimeyi destekledi. Zayif dis talebe ragmen dis ticaret
dengesi iyilesti ve Tirk lirasi reel olarak deger kazandi. 12 aylik kiimiilatif cari agik, altin ve
enerji ithalatindaki yavaslama ve hizmetler dengesindeki olumlu seyir nedeniyle 2023 sonunda
40,5 milyar ABD dolarindan Kasim 2024 itibariyla 7,4 milyar ABD dolarina geriledi. Yillik
TUFE, parasal sikilastirma ve baz etkileri sebebiyle 2023 sonundaki %64,8'den 2024 sonunda
%44,4'e geriledi. Ulkenin risk priminde de énemli bir iyilesme gériildii. Fitch Rating, Moody's
ve S&P kredi derecelendirme kuruluslar1 Tiirkiye'nin kredi notlarini yukar1 yonlii revize etti.
TCMB, yilin son toplantisinda politika faizini %50'den %47,5'e diisiirerek faiz indirimlerine
basladi. Dolar/TL %19,7 yiikselirken, 10 yillik TL tahvil faizi %26'dan %29'a ¢ikti. Ayrica,
BIST-100 endeksi %31,6 yiikseldi, bankacilik endeksi ise pozitif ayrisarak %67,3 yiikseldi.

Fonun lgtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirm déneminde yapiimis olan tim mevzuatsal ve yatirrm stratejisindeki degisikliklere,
yatinm  stratejisi bant  araligi bilgilerine  ve igtizlk—izahname tadil  metinlerine
https://ksbf.agesa.com.tr/fonsbf/agesa/fon/GFH ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme
Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet donemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu

M.Firat KURUCA Mehmet Ali ERSARI A.Gokturk ISIKPINAR
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Zeliha Ersen ALTINOK Tugrul GEMICI Emrah AYRANCI
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