AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
SURDURULEBILIRLIK HiSSE__SENE_Di EMI_EKLiLiK YATIRIM FONU
01.01.2025 - 31.12.2025 DONEMI FAALIYET RAPORU (GFH)

| Genel Bilgiler |

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 22/11/2021 tarih ve EYF.301-1/1507 sayili izni
dogrultusunda 1.000.000.000 TL (bir milyar) sermaye ile kurulmustur. Fon 01/03/2022
tarihinde halka arz edilmigtir.

‘ Fonun Performans Bilgisi ‘

Fon Toplam Degeri 1.808.371.890
ihrag Degeri 0,010000
31.12.2024 Pay Degeri 0,051298
31.12.2025 Pay Degeri 0,061149
ihrag Tarihine Gére Verim 511,49 %
Faaliyet Dénemindeki Verimi 19,20%
Dolasimdaki Pay Sayisi 29.573.035.007
Pay Doluluk Orani 29,57 %

‘ Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iligkin Bilgiler \

Kuresel enflasyon, 2025 yilinda %4,4'ten %3,3'e gerileyerek merkez bankalarinin kademeli
faiz indirimlerinin énunu agti. Birgcok ekonomide temel mal enflasyonu dismeye devam etse
de hizmet enflasyonu daha yapigkan gérimim sergiledi. ABD’de yillik enflasyon %2,9'dan
%?2,7'ye gerilerken, Avrupa’daki rakam Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) uzun vadeli hedefi
olan %2,0'ye eristi. Kiresel bilesik PMI Endeksi’nin ortalamasi 52,1 seviyesinde gergeklesti ve
kiresel ekonomik aktivite gliciind korudu.

ABD Merkez Bankasi (Fed), yil boyunca faiz indirim déngisuni korudu. Fed, 2025 yilinin son
U¢ toplantisinda politika faizini toplamda 75 baz puan distrdi ve %3,50-%3,75 araligina gekti.
Aralik ayindaki Uye projeksiyonlarina goére, 2026 yilinda 1 faiz indirimi daha bekleniyor. ABD
ekonomisi igin buyume tahminleri, 2025 yili i¢in %1,6'dan %1,7'ye ve 2026 yili igin %1,8'den
%?2,3'e revize edildi. PCE enflasyon tahminleri de 2025 yih i¢in %3,0'dan %2,9'a ve 2026 yih
icin %2,6'dan %2,4'e diusurildi. Ote yandan ECB, 2025 yilinda kisa vadeli faiz oranlarini
toplamda 100 baz puan indirdi.

2025 yilinda; Dolar Endeksi %9,4’luk dususle 98,3 seviyesine gerilerken, ABD’'nin 10 yilhk
tahvil getirisi Fed'in faiz indirim déngusine uygun 40 baz puan diserek %4,20'ye indi. Ons
altin, jeopolitik riskler ve USD’nin deger kaybetmesi ile 2025 yilini %64,6'lik bir artisla kapatti.
Direngli ABD ekonomi, kiresel faiz indirim déngusu ve yapay zeka temasi da ABD borsalari
icin destekleyici bir goriinim sagladi. S&P 500 Endeksi, %16,4 artis ile yili kapatti.

Tarkiye ekonomisi, 2025 yilinin ilk tG¢ ¢eyreginde yillik %3,7 blyldda. Biyimeye en blyuk katki
Ozel tiketimden geldi. 12 aylik kimulatif cari denge; canli i¢ talep ve artan altin ithalati ile 2024
yili sonundaki 10,4 milyar USD aciktan, Kasim 2025 itibariyla 23,2 milyar USD agiga ylkseldi.
Acigin finansman tarafi ise giigli seyretti. Yillk TUFE, parasal ve mali sikilastirma ve baz
etkileri ile 2024 yih sonundaki %44,4'ten 2025 yili sonunda %30,9'a geriledi. Tilrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), para politikasi faizini kademeli indirimler ile %47,5'ten
%38,0'e dusurdi. USDTRY kuru yaklasik %21,5 ylkselirken, 10 yillik TL tahvil getirisi %29,0
civarinda yili kapatti. BIST-100 Endeksi yaklasik %14,6 yuUkselirken, bankacilik performansi
da referans endekse yakin seyretti.



| Fonun Igtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirrm doéneminde yapilmis olan tUm mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki
degigikliklere, yatirim stratejisi bant araligi bilgilerine ve i¢tizik—izahname tadil metinlerine
https://ksbf.agesa.com.tr/fonsbf/agesa/fon/GFH ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme
Platformu www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gerceklestirilmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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