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BAGIMSIZ DENETCi RAPORU

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Tasinmaz ve Insaat Sektorii Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Kurucu (Agesa Hayat Ve Emeklilik A.S.) Yonetim Kurulu’na

A) Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. Tasinmaz ve Insaat Sektdrii Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (“Fon”) 31
Aralik 2025 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablosu,
toplam deger/net varlik degeri degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarnin 6zeti de
dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorlisiimiize gore ilisikteki finansal tablolar, Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve nakit akiglarini, Yatirim Fonlarinin Finansal
Raporlama Esaslarina Iliskin Teblig (II-14.2) (“Teblig”) ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulunca (“SPK)
belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (“TFRS”)
hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak tiim dnemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri cergevesinde kabul edilen ve Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari1 Kurumu (KGK) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim
Standartlari’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na (BDS’lere) uygun olarak yiirtitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin Finansal Tablolarin Bagimsiz
Denetimine Iligkin Sorumluluklar: bdlimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan ve
kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarmin bagimsiz denetimleri i¢in gegerli olan Bagimsiz
Denetgiler icin Etik Kurallar (Bagimsizlik Standartlar: Dahil) (Etik Kurallar) ile Sermaye Piyasasi Kurulu
mevzuatinda ve ilgili diger mevzuatta kamu yararini ilgilendiren kuruluslarin finansal tablolarinin bagimsiz
denetimleriyle ilgili olarak yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Fon’dan bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz.
Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligskin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir.
Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlariin, goriisiimiiziin olugturulmasi igin yeterli
ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

3) Kilit Denetim Konulari

Tarafimizca raporumuzda bildirilecek bir kilit denetim konusunun olmadigina karar verilmistir.

Deloitte, Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL”), onun kiiresel iiye firma ag1 ve ilgili kuruluslarindan bir veya daha fazlasini ifade eder. DTTL iiye
firmalarinin her biri yasal olarak ayr1 ve bagimsiz kuruluslardir. DTTL miisterilere hizmet sunmamaktadir. Daha fazla bilgi almak igin
www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2026. Daha fazla bilgi i¢in Deloitte Tiirkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited tiye sirketi) ile iletisime geginiz.


http://www.deloitte.com.tr/
http://www.deloitte.com/about

Deloitte

4) Fon Yonetimi’nin ve Ust Yonetimden Sorumlu Olanlarm Finansal Tablolara iliskin Sorumluluklari

Fon Yonetimi; finansal tablolarin SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik
icermeyecek sekilde hazirlanmasi igin gerekli gordiigi i¢ kontrolden sorumludur.

Finansal tablolar1 hazirlarken Fon Yonetimi; Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetinin
degerlendirilmesinden, gerektiginde siireklilikle ilgili hususlar1 agiklamaktan ve Fon’u tasfiye etme ya da ticari
faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi siirece fonun siirekliligi esasin1 kullanmaktan
sorumludur.

Ust yonetimden sorumlu olanlar, Fon’un finansal raporlama siirecinin gdzetiminden sorumludur

5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklar: sunlardir:

Amacimiz, bir biitlin olarak finansal tablolarin hata veya hile kaynakli nemli yanliglik icerip icermedigine iliskin
makul giivence elde etmek ve goriisiimiizii iceren bir bagimsiz denetgi raporu diizenlemektir. Sermaye Piyasasi
Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul
giivence; yiiksek bir giivence seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlighigin her zaman tespit edilecegini garanti
etmez. Yanlisliklar hata veya hile kaynakli olabilir. Yanligliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu tablolara istinaden alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa bu
yanligliklar nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine ve BDS’lere uygun olarak yiiriitiilen bir bagimsiz denetimin geregi
olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi kullanmakta ve mesleki siipheciligimizi
stirdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

. Finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli “O6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte ve
degerlendirilmekte; bu risklere karsilik veren denetim prosediirleri tasarlanmakta ve uygulanmakta ve
goriisiimiize dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kanit1 elde edilmektedir (Hile; muvazaa,
sahtekarlik, kasitli ihmal, gergege aykiri beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini igerebildiginden, hile
kaynakli 6nemli bir yanlislig: tespit edememe riski, hata kaynakli énemli bir yanlighig: tespit edememe
riskinden yiiksektir).

. Fon’un i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis bildirmek amactyla degil ama duruma uygun denetim
prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendirilmektedir.

. Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarin uygunlugu ile yapilan muhasebe tahminlerinin
ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadig1 degerlendirilmektedir.

. Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Fon’un siirekliligini devam ettirme kabiliyetine iliskin ciddi
stiphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup olmadig1 hakkinda ve
yonetimin fonun siirekliligi esasini1 kullanmasinin uygunlugu hakkinda sonuca varilmaktadir. Onemli bir
belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal tablolardaki ilgili
aciklamalara dikkat cekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu gériis disinda
bir goriis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denet¢i raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Fon’un
stirekliligini sona erdirebilir.

. Finansal tablolarin, agiklamalar dahil olmak iizere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile bu tablolarin,
temelini olugturan islem ve olaylar1 ger¢ege uygun sunumu saglayacak sekilde yansitip yansitmadigi
degerlendirilmektedir.
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5) Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklar: ( devami)

Diger hususlarin yan sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak iizere,
bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini iist yonetimden sorumlu
olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hiikiimlere uygunluk sagladigimizi Kurucu’nun st yonetiminden sorumlu olanlara
bildirmis bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik iizerinde etkisi oldugu diisiintilebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar
ile, varsa, tehditleri ortadan kaldirmak amaciyla atilan adimlar ile alinan dnlemleri Kurucu’nun iist yonetiminden
sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yonetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari doneme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konular1 yani kilit denetim konularini belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun
kamuya ac¢iklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz
sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararimi asacaginin makul sekilde beklendigi oldukga istisnai
durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetg¢i raporumuzda bildirilmemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere iliskin Rapor
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Fon’un 14 Nisan
2025 — 31 Aralik 2025 hesap doneminde defter tutma diizeninin, TTK ile Fon i¢ tiiziglinlin finansal raporlamaya

iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli bir hususa rastlanmamastir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca; Kurucu Yonetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.

Bu bagimsiz denetimi yiiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Ozlem Géren Giigdemir’dir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Ozlem Géren Giigdemir, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Mart 2026
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2025 TARIHLI FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari
Donem
Dipnot 31 Arahk
Referanslan 2025
Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 22 8.610.918
Ters Repo Alacaklari 5 3.006.238
Takas Alacaklar1 5 2.980.598
Diger Alacaklar 5 660.919
Finansal Varliklar 20 191.514.812
Toplam Varliklar (A) 206.773.485
Yiikiimliiliikler
Takas Borglar1 5 2.728.598
Diger Borglar 5 1.986.677
T0p¥am Yiikiimliiliikler (Toplam Degeri/Net Varhk Degeri 4.715.275
Haric) (B)
Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B) 202.058.210

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
1



AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 14 NiSAN — 31 ARALIK 2025 TARIHLI KAR VEYA ZARAR VE
DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari
Donem
14 Nisan-
Dipnot 31 Aralk
Referanslan 2025

KAR VEYA ZARAR KISMI
Faiz Gelirleri 12 1.341.124
Temettii Gelirleri 12 249 .837
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerg¢eklesmis Kar 12 3.577.241
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis Zarar 12 (532.189)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 13 842.605
Esas Faaliyet Gelirleri 5.478.618
Yonetim Ucretleri 8 (990.880)
Saklama Ucretleri 8 (298.244)
Denetim Ucretleri 8 (39.512)
Kurul Ucretleri 8 (6.765)
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 8 (138.262)
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 8,13 (268.307)
Esas Faaliyet Giderleri (1.741.970)
Esas Faaliyet Kan 3.736.648
Finansman Giderleri 14 -
Net Donem Kan 3.736.648
DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilmayacaklar -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacaklar -
Diger Kapsamh Gelir -
TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE ARTIS 3.736.648

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK

YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 14 NiSAN — 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT TOPLAM

DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Donem Basi)
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis
Katilma Pay1 Thrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 lade Tutar1 (-)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.

3

Cari

Donem

14 Nisan-

Dipnot 31 Arahk
Referanslan 2025
10 3.736.648

10 319.536.552

10 (121.214.990)

202.058.210




AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 14 NiSAN — 31 ARALIK 2025 HESAP DONEMINE AIT NAKIT AKIS
TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari
Dénem
14 Nisan-
Dipnot 31 Arahk
Referanslan 2025
A. isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislan (189.711.548)
Net Donem Kan 3.736.648
Net Donem Kar/Zararnn Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (1.058.772)
Faiz ve Temettii Gelirleri ve Giderleri ile lgili Diizeltmeler 12 (1.590.961)
Gergege Uygun Deger KayiplaryKazanglar
ile Tlgili Diizeltmeler 12 532.189
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (193.980.385)
Alacaklardaki Artis/Azabsla lgili Diizeltmeler 5 (6.647.755)
Borglardaki Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler 5 4.715.275
Finansal Varliklardaki
Artis/Azahsla Tlgili Diizeltmeler 20 (192.047.905)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (191.302.509)
Alman Temettii 12 249.837
Alman Faiz 12 1.341.124
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 198.321.562
Katilma Pay1 fhraglarindan Elde Edilen Nakit 10 319.536.552
Katilma Payi Iadeleri I¢in Odenen Nakit 10 (121.214.990)
Yabanci Para Cevrim Farklarmm Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (A+B) 8.610.014

C. Yabanc1 Para Cevrim Farklarinin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -

Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis (A+B+C) 8.610.014
D. Donem Bags1 Nakit ve Nakit Benzerleri 22 -
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 22 8.610.014

Ilisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. tarafindan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanununun
15. maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi gercevesinde igveren tarafindan bireysel emeklilik
sistemine dahil edilen ¢alisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin,
riskin dagitilmas1 ve inang¢h miilkiyet esaslarina gore isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S.
tarafindan kurulan “Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu”
paylarinin Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katilimcilarin
fonun yatirnm amaglari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik olarak
hazirlanmigtir. Fon’un unvani Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 10/12/2021 tarih ve 12233903-325.07-14230 sayili
izni ile “AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” olarak
degistirilmistir.

Fon'un tutart 10.000.000.000.-(Onmilyar) TL'dir. Fon 1.000.000.000.000 (birtrilyon) paya boliinmiistiir. Pay
sayisinin artirtlmasi ve artirtlan tutart temsil eden fon paylarinin kayda alinmasina iligkin karar yonetim kurulu
tarafindan alinir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi, Aract Kurum ve Saklayict Kurum ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu Sirket:

Agesa Hayat ve Emeklilik A.S. )
Icerenkdy Mah. Umut sok. Quick Tower Sitesi No: 10-12/9 Kat:1, 34752 Atasehir/Istanbul

Yonetici Kurum:

Ak Portfoy Yonetimi A.S.
Sabanci Center 4. Levent — Istanbul

Arac1 Kurumlar:

Ak Yatirim Menkul Degerler A.S.
Sabanci Center 4. Levent — Istanbul

Akbank T.A.S.
Sabanci Center 4. Levent — [stanbul

Saklayici Kurum:

Takasbank - Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. .
Resitpasa Mahallesi, Borsa Istanbul Caddesi, No: 4, 34467 Sariyer-Istanbul

Fon Portfoyiiniin Yonetimi:

Fon'un yatirim stratejisi; Fon portfoy degerinin asgari %80'1 yerli/yabanci gayrimenkul yatirim ortakliklar1 (GYO)
ve ingaat sektoriinde faaliyet gosteren sirketler basta olmak tizere, gayrimenkul sektoriine (gayrimenkul gelistirme,
gayrimenkul alim satimina aracilik, ¢imento, beton, ingaat vb) yatirim yapan ve insaat alaninda (konut, ev, ofis
vb.) is kolu olan ve/veya bu alana destek veren yerli ve yabanci sirketlerin ortaklik paylari ve borglanma araglarina,
Amerikan Depo Sertifikalar1 (ADR) ile Global Depo Sertifikalar1 (GDR) ile belirtilen temaya yatirim yapma
imkani saglayan yerli yatirim fonlar1, gayrimenkul yatirim fonlar1 ve yerli/yabanci borsa yatirim fonu katilma
paylarina yatirilacaktir. Fon'un yatirim amaci, yatirimemin GYO'lar ve gayrimenkul sektorii ile gayrimenkul
sektoriiniin alt ve iliskili alanlarinda (6rnegin; gayrimenkul gelistirme, gayrimenkul alim satimina aracilik,
gayrimenkul kiralama, ¢imento, beton, insaat vb) ve de ingaat sektoriinde dogrudan veya direkt olarak faaliyet
gosteren sirketlerin biiylime olanaklarina ve kazanclarma istirak etmesini saglamaktir.
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER (Devami)
Fon Portfoyiiniin Yonetimi (Devami):

GYO'larin amaci, getiri potansiyeli yiiksek gayrimenkullere (Taginmazlara) ve gayrimenkul projelerine yatirim
yapmak, portfoyiindeki gayrimenkullerden kira geliri ve gayrimenkul alim satim kazanci elde etmektir. GYO'lar
ofisler, apartmanlar, depolar, perakende merkezleri, tibbi tesisler, veri merkezleri, telekomiinikasyon kuleleri,
aligveris merkezleri, ticari ormanlar, altyapi ve oteller vb. dahil olmak iizere gayrimenkul tlirlerinin goguna yatirim
yapmaktadir. Cogu GYO belirli bir miilk tiirline odaklanir, ancak bazilari portfoylerinde birden fazla miilk tiiriine
sahiptir. Bazt GYO'lar gayrimenkul finansman1 yapar. Insaat sirketlerinin faaliyet konusu bireyler, aileler veya
gayrimenkul yatirimeilari i¢in konut, ofis, alis veris merkezi vb. tasarlamak, insa etmek ve satmaktir. Faaliyet
alaninda konu olan iglerden bazilarina drnek olarak; yeni ev insaati, 6zel ev yapimi, arazi gelistirme (arazi satin
alip konut arsalarina doniistiiriillmesi), mevcut evlerin yeniden diizenlenmesi veya modernize edilmesi, topluluk
insas1 (Parklar, okullar, sosyal tesisler vb) gibi 6rnekler verilebilir.

Yabanci yatirim araglar1 fon portfoyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfoyiline dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasasi araglart fon portfoy degerinin %50'si ve fazlasi olamaz. Fon portfoyiine dahil edilen yerli ve
yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihra¢ edilmis para ve sermaye piyasasi araglari (Tiirkiye'de kurulan ve
unvaninda "Do6viz" ve "Yabanci" ifadesi gegen yatirim fonlart da dahil) fon portfoy degerinin %80'ini ve daha
fazlasin1 agamaz. Fon yOnetim stratejisi geregi sahip oldugu risk hedeflemesi ile uyumlu olarak Bireysel Emeklilik
Sistemindeki tiim katilimcilarin yatirim yapmasina uygundur.

Fon Yénetim Ucretleri:

Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,005753i
(ylizbindebegvirgiilyediytizelliii¢) [yillik % 2,10’u (ylizdeikivirgiilon)] olusan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir
ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sézlesme gercevesinde
belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

Fon’un Siiresi:
Fon siiresizdir.
Menkul Kiymetlerin Sigorta Tutarn

Fona ait menkul kiymetlerden Borsa Istanbul (BiST) Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) emanetinde
saklananlar Takasbank tarafindan sigortalanmaktadir.

Fon Toplam Gider Kesintisi

“Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik” in 22. maddesine gore yapilan diizenleme ile Fon’un
isletilmesi ile ilgili giderlerin karsilanmasi i¢in Fon’dan “fon net varlik degeri” {izerinden, gider kesintisi
yapilabilecektir. Bu kapsamda yapilacak toplam kesinti, fon isletim giderine iligkin kesinti dahil, fon grubu bazinda
belirtilen azami oranlar1 asmayacak sekilde fon igtiiziigiinde belirlenecektir. Fon igtiiziigiinde belirlenen giinliik
kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig1 Sirket tarafindan her takvim yil1 sonunda kontrol
edilecektir. Bu kontrol fon igtiiziigiinde yer alan yillik kesinti oran1 ve o yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon
net varlik degerine gore yapilacak ve Sirket tarafindan her dénem sonunda yapilan kontrolde fon ictiiziiglinde
belirlenen oranlarin agildiginin tespiti dahilinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii i¢inde sirketge fona
iade edilecektir.

Denetim Ucretleri

SPK’nin 6 Ocak 2005 tarih ve 9/1 sayil1 karar1 dogrultusunda 1 Subat 2005 tarihinden itibaren saklama komisyonu
ve bagimsiz denetim giderleri dahil, emeklilik yatirim fonlar1 ve menkul kiymet yatirim fonlarinda, fon giderlerinin
Kurucu tarafindan degil Fon’un mal varligindan giinliik olarak tahakkuk ettirilerek karsilanmasma karar
verilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar
Uygulanan Muhasebe Standartlar:

SPK, 28 Subat 1990 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, XI/6 numarali tebligi ve bu teblige degisiklik getiren 19
Aralik 1996 ve 27 Ocak 1998 tarihli tebligler ile Menkul Kiymetler Yatirim Fonlar tarafindan 1 Ocak 1990
tarihinden baslayarak diizenlenecek mali tablo ve raporlarin hazirlanip sunulmasina iliskin ilke ve kurallar
belirlemisti. 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Yatirim Fonlarmin
Finansal Raporlama Esaslarina iliskin Tebligi” (1I-14.2) (Teblig) ile 31 Aralik 2013 tarihinde yiiriirliige girmek
iizere yatirim fonlarinin finansal tablolarmin hazirlanmasinda Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlarinin (TMS) esas alinmasi hiikiim altina alinmig ve finansal rapor tanim1 yapilarak, bu kapsama finansal
tablolar, sorumluluk beyanlari ve portféy raporlari alinmistir. Fiyat raporlar1 ve portfdy dagilim raporlarindan
olusan portfoy raporlari, fon portfdylerinde yer alan varliklarin degerlenmesine ve degerlemeler sonucunda
hesaplanan fon portfoy ve toplam degerlerine iliskin bilgileri iceren raporlar olarak diizenlenmistir. Ayrica SPK
s6z konusu finansal tablolara iligkin olarak tablo ve dipnot formatlarini yayimlamistir.

Uygunluk Beyam

Fon, finansal tablolarini Kamu Go6zetim Kurumu tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlarina ve
Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan 30 Aralik 2013 tarihli ve 28867 (Miikerrer) sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarma Iligskin Tebligi” (1I-14.2) yayimlanan Yatirim
Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma iliskin Tebligi'ne uygun olarak hazirlamaktadir. Finansal tablolar,
gercege uygun degerleri ile yansitilan finansal varliklar, haricinde maliyet esast baz alinarak TL olarak
hazirlanmistir.

31 Aralik 2025 tarihi itibariyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 31 Aralik 2013 tarih ve
2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslaria {liskin Teblig Uyarinca
Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar1” baslikli duyurusunda belirtilen esaslar kullanilmistir.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla finansal tablolar yayimlanmak {izere 30 Mart 2026 tarihinde Kurucu Yo6netim
Kurulu tarafindan onaylanmistir.

Olciim Esaslar:

Finansal tablolar, ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler iizerinden
hazirlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak hazirlanmasi, yonetimin,
politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yilikiimliiliik, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar, tahminler
ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuclar bu tahminlerden farklilik gdsterebilir.
Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gozden gecirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen miiteakip
donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 20 — Finansal varliklar

islevsel ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gegerli olan para birimi (islevsel para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal durumu

ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan TL cinsinden
ifade edilmistir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)
Yabanci Para

Yabanci para cinsinden olan iglemler, islemin yapildig: tarihte gegerli olan kurdan; yabanci para cinsinden olan
parasal varlik ve borglar ise, donem sonu Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 doviz alis kurundan Tiirk lirasina
cevrilmistir. Yabanc1 para cinsinden olan kalemlerin ¢evrimi sonucunda ortaya ¢ikan gelir ve giderler, ilgili yilin
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

KGK, 23 Kasim 2023 tarihinde, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile Biiyiik ve Orta Boy Isletmeler igin
Finansal Raporlama Standardi (BOBI FRS) uygulayan isletmelerin 31 Aralik 2023 tarihinde veya sonrasinda sona
eren yillik raporlama donemine ait finansal tablolarinin “Tiirkiye Muhasebe Standardi 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” ile “BOBI FRS Boliim 25 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama”da yer alan ilgili muhasebe ilkelerine uygun olarak enflasyon etkisine gore diizeltilerek sunulmasi
gerektigine; ancak kendi alanlarinda diizenleme ve denetleme yapmakla yetkili olan kurum ya da kuruluglar TMS
29 ya da BOBI FRS’deki hiikiimlerin uygulanmasina ydnelik olarak yukaridaki éngériilenden farkli gecis tarihleri
belirleyebilecegine iliskin duyuru yayinlamigtir. Bu duyuruya istinaden SPK, 7 Mart 2024 tarihli 2024/14 sayili
karar1 uyarinca yatirim fonlarinin TMS 29 kapsaminda yapilmasi gereken enflasyon diizeltmesine tabi
tutulmamasina karar vermistir. Bu ¢ercevede 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar hazirlanirken TMS 29’a gore
enflasyon diizeltmesi yapilmamistir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde tutarl bir sekilde
uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanmakta ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenmektedir. Fon’un cari
donem igerisinde muhasebe politikalarinda 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.3. Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolarinda yeniden diizenlenir. Fon’un cari ddnemde muhasebe tahminlerinde 6nemli bir degisiklik olmamustir.

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

a) 2025 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler ve yorumlar

TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi
TMS 21 (Degisiklikler) Takas Edilebilirligin Bulunmamasi

Bu degisiklikler, bir para biriminin ne zaman degistirilebilir oldugunu ve olmadiginda déviz kurunun nasil
belirlenecegini belirlemeye yonelik rehberlik icermektedir. Degisiklikler, 1 Ocak 2025 ve sonrasinda baslayan
yillik raporlama dénemlerinden itibaren gecerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performans: tizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4. Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz yiiriirliige girmemis standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Fon heniiz yiiriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut dnceki standartlara getirilen asagidaki degisiklik
ve yorumlar1 heniiz uygulamamisgtir:

TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sozlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un Ilk
Uygulamasi — Karsilastirmalr Bilgiler

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Ac¢iklamalar

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Bagh
Ortakliklar: Aciklamalar

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Simflandirilmast ve Olgiimii

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Yillik lyilestirmeler TFRS lere Iliskin Yillik Iyilestirmeler — Cilt 11

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan

Bagl Ortakhiklar: Aciklamalar
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

TFRS 17, sigorta yilikiimliiliiklerinin mevcut bir kargilama degerinde olgiilmesini gerektirir ve tiim sigorta
sozlesmeleri i¢in daha diizenli bir 6l¢im ve sunum yaklagimi saglar. Bu gereklilikler sigorta sdzlesmelerinde
tutarli, ilkeye dayali bir muhasebelestirmeye ulagmak igin tasarlanmigtir. TFRS 17, sigorta ve reasiirans ile
emeklilik sirketleri igin 1 yi1l daha ertelenmis olup 1 Ocak 2027 itibartyla TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri’nin yerini
alacaktir.

TFRS 17 (Degisiklikler) Sigorta Sizlesmeleri ile TFRS 17 ile TFRS 9’un ilk Uygulamas: — Karsilastirmali
Bilgiler

TFRS 17’de uygulama maliyetlerini azaltmak, sonuglarin agiklanmasini ve gecisi kolaylagtirmak amaciyla
degisiklikler yapilmistir.

Ayrica, karsilastirmali bilgilere iliskin degisiklik ile TFRS 7 ve TFRS 9’u ayni anda ilk uygulayan sirketlere
finansal varliklarina iliskin karsilagtirmali bilgileri sunarken o finansal varliga daha 6nce TFRS 9’un siiflandirma
ve Ol¢iim gereklilikleri uygulanmis gibi sunmasina izin verilmektedir. Degisiklikler TFRS 17 ilk uygulandiginda
uygulanacaktir.

TFRS 18 Finansal Tablolarda Sunum ve Aciklamalar

TFRS uygulayan tiim isletmeler igin finansal tablolarda bilgilerin sunumu ve agiklanmasi konusundaki
gereklilikleri igermektedir. 1 Ocak 2027 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir.

TFRS 19 Kamuya Hesap Verme Yiikiimliiliigii Olmayan Baglh Ortakliklar: Aciklamalar
TFRS 19, uygun kosullar1 saglayan bir bagl ortakligin, diger Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarindaki
aciklama gereklilikleri yerine uygulamasina izin verilen agiklama gerekliliklerini belirlemektedir. Bu standart, 1

Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren gegerlidir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi lizerinde etkisi bulunmamaktadir.
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2 FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (Devami)

b) Heniiz virirliige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

(Devami)
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Finansal Araclarin Siniflandirilmast ve Olgiimii

Degisiklikler, TFRS 9 Finansal Arag¢lar standardinin siniflandirma ve dl¢iim gerekliliklerinin uygulama sonrast
gozden gecirilmesi sirasinda belirlenen konulari ele almaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya
sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) Dogaya Bagh Elektrige Dayanan Sozlesmeler

Degisiklikler, dogaya bagl elektrige dayanan sézlesmeleri daha ger¢ege uygun bir sekilde yansittigi goriisiiyle,
isletmelerin finansal tablolarma bu tiir sozlesmelere iligkin bilgileri dahil edebilmelerini saglamay1
amaglamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinden
itibaren gegerlidir.

TFRS’lere iliskin Yilhik iyilestirmeler — Cilt 11

Duyuru asagidaki degisiklikleri icermektedir:

TFRS 1: ik kez uygulayanlar igin riskten korunma muhasebesi

TFRS 7: Finansal tablo dig1 birakmadan kaynaklanan kazang veya kayip

TFRS 7: Islem fiyat ile gergege uygun deger arasindaki ertelenmis farkin agiklanmasi
TFRS 7: Giris ve kredi riski agiklamalart

TFRS 9: Kiraci tarafindan kira yiikiimliiliigiiniin finansal tablo dis1 birakilmasi

TFRS 9: islem fiyat:

TFRS 10: “Fiili temsilci’ tespiti

TMS 7: Maliyet yontemi

Bu degisiklikler, 1 Ocak 2026 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama donemlerinden itibaren
gegerlidir.

TFRS 19 (Degisiklikler) Kamuya Hesap Verme Sorumlulugu Bulunmayan Bagl Ortakhiklar: Aciklamalar
Degisiklikler, TFRS 19’un ilk yayimlandig: tarihte dikkate alinmamis olan yeni veya revize edilmis Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarini kapsamaktadir. Bu degisiklikler, 1 Ocak 2027 tarihinde veya sonrasinda

baslayan yillik raporlama dénemlerinden itibaren gegerlidir.

S6z konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerindeki muhtemel
etkileri degerlendirilmektedir.

Yapilan degisikliklerin Fon’un finansal durumu ve performansi iizerinde etkisi bulunmamaktadir.
2.5. Karsilastirmah Bilgiler
Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Fon’un finansal tablolar1 onceki

donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak amaciyla
onceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

10
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida dzetlenmistir.
Finansal Araclar

Finansal bir varlik veya borg ilk muhasebelestirilmesi sirasinda gergege uygun degerinden 6l¢iiliir. Gergege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilmayan finansal varlik veya finansal bor¢larin ilk muhasebelestirilmesi sirasinda,
ilgili finansal varligin edinimi veya finansal borcun yiiklenimi ile dogrudan iliskilendirilebilen iglem maliyetleri
de soz konusu gergege uygun degere ilave edilir.

Finansal varlik ve borglarin normal yoldan alim ve satimlari iglem tarihi esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Fon finansal varlik ve borglarini TFRS 9 uyarinca asagidaki kategorilerde siniflandirmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki (“GUD”) Kar veya Zarara Yansitilan Finansal Varlik ve Finansal Borg¢lar
Bu kategoride GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6l¢iilen finansal varliklar esas itibartyla, yakin bir tarihte satilmak veya geri satin
alinmak amaciyla edinilen veya ilk muhasebelestirme sirasinda, birlikte yonetilen ve son zamanlarda kisa donemde
kar etme konusunda belirgin bir egilimi bulundugu yoniinde delil bulunan belirli finansal araglardan olugan bir
portfoyiin pargasi olan varliklardir. Bu kategoride hisse senetleri gibi 6zkaynaga dayali kiymetler, kamu ve 6zel
bor¢lanma senetleri yer almaktadir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak olgiilen finansal varliklar kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun
degerleri iizerinden degerlenir. Alim-satim amagli menkul kiymetlerin gergege uygun degerindeki degisiklik
sonucu ortaya ¢ikan ger¢eklesmemis kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal varlik
ve yiikiimliiliikklere iliskin ger¢eklesmemis kar/zarar” da yansitilir. Alim-satim amagli finansal varliklardan elde
edilen faiz ve kupon tahsilatlari ile satis yoluyla ger¢eklesen kar/zarar, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosunda “Faiz Gelirleri” ve “Finansal varlik ve yiikiimliiliiklere iliskin ger¢eklesmis kar/zarar” a dahil
edilmistir.

[Ik muhasebelestirme sirasinda, isletme tarafindan, gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan olarak
smiflanan finansal varliklar alim satim amagli olmayan 6zkaynaga dayali kiymetler ve borglanma araglarini
icermektedir.

S6z konusu finansal varliklar, Fon’un izahnamesinde belirtildigi iizere Fon’un risk yonetim veya yatirim stratejisi
cergevesinde gercege uygun deger esas alinarak yonetilen ve performanslari buna gore degerlendirilen bir
portfoyiin parcasi olan varliklar olmalar1 nedeniyle ilk kayda alimlarindan gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan olarak siniflanan varliklardir (yonetim kuruluna ve icra kurulu bagkanina veya her kimse bu
raporlamanin yapildigy), ilgili grup hakkinda bu esasa gore bilgi sunulmaktadir.

itfa Edilmis Maliyet ile Gosterilen Alacaklar

Sabit veya belirlenebilir nitelikte ddemelere sahip olan ve aktif bir piyasada islem gérmeyen, tiirev olmayan
finansal varliklardir. Bankalardaki mevduat, nakit teminatlari, ters repo alacaklari, takas alacaklari ve diger
alacaklar fon tarafindan bu kategoride smiflandirilan finansal varliklardir. Kredi ve alacaklar ilk kayda
alimlarindan sonra etkin faiz yontemiyle hesaplanan itfa edilmis maliyet ile degerlenirler.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Diger Finansal Borg¢lar

Bu kategoride alim-satim amagli olarak siniflanmayan tiim finansal borglar yer almaktadir. Fon repo borglari, takas
borglari, krediler ve finansal yiikiimliiliikler ile diger ticari borglarini bu kategoriye dahil etmektedir. Diger finansal
yiikiimliiliikler ilk kayda alimdan sonra etkin faiz yontemi ile hesaplanan itfa edilmis maliyetleri ile
yansitilmaktadir.

Gergege Uygun Deger Olciimii

Gergege uygun deger, piyasa katilimcilart arasinda 6l¢iim tarihinde olagan bir islemde, bir varligin satisindan elde
edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyattir.

Finansal varlik ve yiikiimliilikklerin gercege uygun degeri belirlenmesinde asagida belirtilen degerleme esas ve
yontemleri kullanilmistir:

1) Degerleme giiniinde aktif bir piyasada islem goren menkul kiymetler ¢ikis fiyatini yansittigi igin
bekleyen kapanis seansi fiyatlari veya kapanis seansinda fiyati olusmayan i¢in bir 6nceki seansin agirlikli ortalama
fiyati ile diger ¢ikis fiyatlari ile

2) Borsada islem gormeyen finansal varlik ve yiikiimliikler ile tiirev finansal araclar indirgenmis nakit
akim yontemi, 6zdes veya karsilagtirilabilir araglara iligkin piyasa islemleri sonucu olusan fiyatlar, opsiyon
fiyatlama modelleri ve piyasa katilimcilar tarafindan ¢ogunlukla kullanilan ve gbzlemlenebilir girdileri azami
kullanan diger yontemler

3) Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin bulunmasinda
kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Finansal Varliklarda Deger Diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina
dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin
meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin
edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi1 durumunda deger diisiikliigii zarar olusur. Itfa
edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢cin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarmin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter
degeri arasindaki farktir.

Yabanci Para Cevrimi
Fon’un gegerli ve finansal tablolarin sunumunda kullanilan para birimi TL dir.

Yabanci para islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlari tizerinden TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci paraya
dayal1 parasal varlik ve yiikiimliilikler, bilanco tarihinde gegerli olan doviz kurlar1 kullanilarak; yabanci para
cinsinden olan ve maliyet degeri ile 6l¢iilen parasal olmayan kalemler ilk islem tarihindeki kurlardan; yabanci para
cinsinden olan ve ger¢ege uygun degerleri ile 6lgiilen parasal olmayan kalemler ise gercege uygun degerin tespit
edildigi tarihte gegerli olan kurlardan TL’ye ¢evrilmistir. Cevrimler sonucu olusan kur farklar1 kar veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosunda yansitilmistir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Finansal Araclarin Netlestirilmesi

Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, netlestirmeye yonelik yasal bir hakka ve yaptirim giiciine sahip olunmasi ve s6z
konusu varlik ve ylikiimliiliikleri net bazda tahsil etme/6deme veya es zamanli sonuglandirma niyetinin olmast
durumunda bilangoda netlestirilerek gosterilmektedir.

Satis Ve Geri Alis Anlasmalar1 Ve Menkul Degerlerin Odiin¢ Verilmesi Islemleri

Tekrar geri alimlarini 6ngdren anlagmalar ¢ergevesinde satilmig olan menkul kiymetler (“Repo”), finansal durum
tablosunda “Teminata verilen finansal varliklar” altinda fon portfoyiinde tutulus amaglarina gore “Gergege uygun
deger farki kar/zarara yansitilan” portfoylerde siniflandirilmakta ve ait oldugu portfoyiin esaslarma gore
degerlemeye tabi tutulmaktadir. Repo s6zlesmesi karsiligi elde edilen fonlar pasifte “Repo borglar’” hesabinda
mubhasebelestirilmekte ve ilgili repo anlagmalar ile belirlenen satim ve geri alim fiyatlari arasindaki farkin doneme
isabet eden kismi icin etkin faiz orani1 yontemine gore gider reeskontu hesaplanmaktadir. Repo iglemlerinden
saglanan fonlar karsiliginda 6denen faizler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi
altinda muhasebelestirilmektedir.

Geri satim taahhiidii ile alinmig menkul kiymet (“Ters repo”) islemleri finansal durum tablosunda “Ters repo
alacaklar1” kalemi altinda muhasebelestirilmektedir. Ters repo anlagmalari ile belirlenen alim ve geri satim fiyatlari
arasindaki farkin doneme isabet eden kismi igin “Etkin faiz (i¢ verim) orani yontemi”’ne gore faiz gelir reeskontu
hesaplanmakta ve kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “faiz gelirleri” kalemi altinda
mubhasebelestirilmektedir.

Fon’un 6diince konu edilmis menkul degeri bulunmamaktadir.

Takas Alacaklari /Borglar:

Takas borglar1 raporlama donemi sonu itibartyla normal yoldan alim islemlerinde satin alma sézlesmesi yapilmig
ancak teslim alinmamis menkul kiymet alimlarina iliskin olan borglardir.

Takas alacaklari normal yoldan satis islemlerinde satig sozlesmesi yapilmis ancak teslim edilmemis menkul kiymet
satiglarina iliskin olan alacaklardir.

Takas alacak ve borglar itfa edilmis maliyetleri ile yansitilmaktadir.
Verilen Teminatlar

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla VIOP nakit teminati bulunmamaktadir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Menkul Kiymet Satis Kar/Zarari

Fon portfoyiinde bulunan menkul kiymetlerin, alim ve satimi, Fon paylarinin alim ve satimi, Fon’un gelir ve
giderleri ile Fon’un diger islemleri yapildiklar: giin itibariyla (islem tarihi) muhasebelestirilir. Fon’dan satilan bir
menkul kiymet satis giinii degeri (alis bedeli ve satig giiniine kadar olusan deger artis veya azaliglart toplami)
lizerinden ilgili varlik hesabina alacak kaydedilir. Satig giinii degeri, ortalama bir deger olup; ilgili varlik hesabinin
borg bakiyesinin, ilgili menkul kiymetin birim sayisina boliinmesi suretiyle hesaplanir. Satis tutari ile satig giinii
degeri arasinda bir fark olustugu takdirde bu fark “Menkul kiymet satis karlar1” hesabina veya “Menkul kiymet
satis zararlar1 hesabina kaydolunur. Satilan menkul kiymete iliskin “Fon paylart deger artis/azalig” hesabinin
bakiyesinin ortalamasina gore satilan kisma isabet eden tutar ise, bu hesaptan ¢ikarilarak “Gergeklesen deger
artiglari/azalislar1” hesaplarina aktarilir. Bu hesaplar ilgili donemdeki diger kapsamli gelir tablosunda
netlestirilerek “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gerceklesmis Kar/Zarar” hesabinda, Menkul kiymet
alim satimina ait aracilik komisyonlar: da alim ve satim bedelinden ayr1 olarak “Komisyon Giderleri” hesabinda
izlenir.

Ucret ve Komisyon Gelirleri ve Giderleri

Ucret ve komisyonlar genel olarak tahsil edildikleri veya ddendikleri tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadar.
Bununla birlikte, fon yonetim {icreti ve denetim licreti tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz Gelir ve Giderleri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri sabit veya degisken getirili yatirim araclarmin kuponlarindan saglanan
gelirleri ve iskontolu devlet tahvillerinin i¢ iskonto esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Temettii Geliri
Temettii gelirleri ilgili temettiiyii alma hakki olustugu tarihte finansal tablolara yansitilmaktadir.
Fon Yonetim Ucretleri

Fon’un toplam gideri i¢inde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik %0,002328’i
(yuzbindeikivirgiiliigyiizyimisekiz) [yillik % 0,85’1 (ylizdesifirvirgiilseksenbes)] olusan bir yonetim iicreti
tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde kurucu ile dagitic1 arasinda imzalanan sézlesme
cercevesinde belirlenen paylasim esaslarina gore kurucuya ve dagiticiya fondan ddenecektir.

Giderler
Tiim giderler tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.
Vergi

193 Sayil1 Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67. maddesinde 7 Temmuz 2006 tarihinde 5527 sayili yasa ile yapilan
degisiklik ve bu degisiklik ¢ercevesinde yaymlanan 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de
yayinlanan karar ile Sermaye Piyasas1t Kanunu’na gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim
fonlari ile konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) ile menkul kiymetler yatirim ortaliklariin
portfoy isletmeciligi kazanglar {izerinden yapilacak tevkifat orant 1 Ekim 2006 tarihinden itibaren %0 olarak
degistirilmistir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)

Katilma Paylan

Katilma paylar1 pay sahiplerinin opsiyonuna bagl olarak paraya gevrilebilir olup, finansal yiikiimliilik olarak
degerlendirilmektedir.

Katilma paylar1 Fon’un net varlik degeri {izerinden giinliik olarak belirlenen fiyatlardan pay sahipleri tarafindan
almip satilabilir. Katilma paymin fiyati fon net varlik/ toplam degerinin, degerleme giiniinde tedaviilde olan pay
sayisina boliinerek belirlenmektedir.

Fiyatlama Raporuna iliskin Portfoy Degerleme Esaslari

- Degerleme her is giinii itibariyla yapilir.

- Portfoydeki menkul krymetlerin degerlemesinde, asagida belirtilen esaslar kullanilir:

(a) Portfoye alian varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim fiyati
satin alma giiniindeki yabanci para cinsinden degerinin TCMB d6viz satis kuru ile ¢arpilmasi suretiyle bulunur.
(b) Al tarihinden baglamak iizere portfoydeki varliklardan;

(1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya

oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda iglem goéren varliklarin
degerlemesinde kapanig seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise borsada
olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

(i1) Borsada islem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son
islem tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giiniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

(iii) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlari esas alinarak degerlenir.

@iv) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden faizin anaparaya eklenmesi suretiyle
degerlenir.

W) Yabanc1 para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz alig kuru ile
degerlenir.

(vi) Tiirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portféy degeri tablosunda gosterilir. Bu

varliklar teminatin tiirii dikkate alinarak bu maddedeki esaslar gercevesinde degerlenir.

(vii) Borsa dis1 repo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatini en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

(viii) (i) ile (vii) nolu alt bentlerde belirtilenler diginda kalanlar, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Degerleme
esaslari, yazili karara baglanir.

(ix) (vii) ve (viii) nolu alt bentlerde yer alan yontemlere iliskin kararlar kurucunun yonetim kurulu tarafindan
alimnir.
c) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz aliman endeks kapsaminda bulunan varliklar

endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ercevesinde
degerlenir.

- Fonun diger varlik ve ytikiimliiliikleri, TFRS dikkate alinarak degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci
para cinsinden ytikiimliilikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen déviz satis kuru ile ¢arpilmasi
suretiyle degerlenir.

- Bir payin alis ve satis degeri, Fon toplam degerinin dolasimdaki pay sayisina bdliinmesi ile bulunur.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal bilgilerin
kamuya aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, finansal durum tablosu tarihi ile finansal durum
tablosunun yayimi i¢in yetkilendirme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Fon, raporlama doneminden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikast durumunda, finansal tablolara
alman tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen
olaylar, dnemli olmasi durumunda, finansal tablo dipnotlarinda agiklanmistir.

Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Fon yonetimi ge¢mis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigiin bulundugu, bu
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda igceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin muhtemel oldugu
ve s6z konusu yilikiimliilik tutarinin giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebildigi durumlarda, ilisikteki finansal
tablolarda s6z konusu yiikiimliiliikk tutari kadar karsilik ayirmaktadir. Kosullu yiikiimliiliikler, ekonomik fayda
iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelip gelmediginin tespiti amaciyla siirekli olarak
degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikma ihtimalinin uzak oldugu
durumlar harig, finansal tablo dipnotlarinda agiklanir. Ekonomik faydanin dipnotlarinda agiklama yapilir.
Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin kesine yakin hale gelmesi durumunda ise, s6z konusu varlik ve bununla
ilgili gelir degisikliginin oldugu tarihte finansal tablolara alinir.

iliskili Taraflar

Hissedarlik, sdzlesmeye dayali haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh bir
sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak tanimlanirlar. Tliskili
kuruluslara aynm1 zamanda sermayedarlar ve Fon yonetimi de dahildir. liskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve
yilikiimliliklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 2 numarali maddesi uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na goére kurulan yatirim
fonlar1 kurumlar vergisi miikellefidir. Ancak, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5’inci maddesinin 1/d/(1) numarali
alt bendi ile menkul kiymet yatirim fonlarmin (doviz yatinm fonlar1 harig) portfdy isletmeciliginden dogan
kazanglart kurumlar vergisinden istisna edilmistir.

Gelir Vergisi Kanunu’na 5281 sayili kanun ile eklenen gegici 67°nci madde ile 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren
menkul kiymetlerden elde edilen kazang ve iratlar i¢in yeni bir vergileme sistemi ongoriilmiis olup konu ile ilgili
257 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi 30 Aralik 2005 tarih ve 26039 say1li Resmi Gazete’de yayimlanmustir.
Gelir Vergisi Kanunu’nun Gegici 67°’nci maddesinin 8 numarali fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasast Kanunu’na
gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarmin (borsa yatirim fonlar1 dahil) kurumlar vergisinden istisna edilmis
portfoy kazanglari %15 oraninda vergi tevkifatina tabi tutulacagi ve bu kazanglar lizerinden Gelir Vergisi
Kanunu’nun 94’iincli maddesi uyarinca ayri bir tevkifat yapilmayacag belirtilmistir.

Bununla birlikte, 23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 22 Temmuz 2006 tarih ve
2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu karari ile 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67 nci maddesinde yer
alan bazi kazang ve iratlardan yapilacak tevkifat oranlari Sermaye Piyasasi Kanunu’na gore kurulan menkul
kiymetler yatirim fonlar1 (borsa yatirim fonlari, konut finansman fonlar1 ve varlik finansman fonlar1 dahil) portfoy
isletmeciligi kazanglar1 {izerinden 23 Temmuz 2006 tarihinden 1 Ekim 2006 tarihine kadar %10, 1 Ekim 2006
tarihinden itibaren uygulanmak iizere %0 (sifir) olarak tespit edilmistir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
2.6. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (Devami)
Nakit Akis Tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
smiflandirilarak raporlanir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibartyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da agiklanan sarta bagl
varlik ve yiikiimliilikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini
etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahmin ve varsayimlar yonetimin en iyi kanaat ve
bilgilerine dayanmakla birlikte, gercek sonuglar bu tahmin ve varsayimlardan farklilik gosterebilir. Ayrica
belirtilmesi gereken dnemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar ilgili notlarda agiklanmaktadir.

3. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu katilma belgesi sahipleri hesabina, riskin dagitilmasi ve inan¢hi miilkiyet esaslarina
gore sermaye piyasasi araglarindan ve diger kiymetli madenlerden olusan portfoyii isletmek ve hizmet sundugu
bolge Tiirkiye oldugundan 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Fon’un faaliyet boliimii bulunmamaktadir.

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralk

Nakit ve nakit benzerleri 2025
Akbank T.A.S. 1.500.904
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S - Vadesiz mevduat (Not 22) 74.849
1.575.753

31 Aralk

Borglar 2025
Aktif Portfoy Yonetimi A.S. - Fon yonetim ticreti (Not 5) 386.142
386.142

31 Arahk

Alacaklar 2025
Ak Portfoy Yonetim A.S. - Kurucu iadesi (Not 5) 660.919
660.919
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap dénemleri itibariyla iligkili taraflarla olan islemler asagidaki gibidir:

14 Nisan-
31 Arahk
Mliskili taraflarla yapilan islemlerden gelirler / (giderler) 2025
Ak Portfoy Yonetim A.S. - Fon yonetim ticreti (Not 8) 990.880
Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. - Aracilik komisyon gideri 205.521
Akbank T.A.S - Mevduat faiz gelirleri 6.780
1.203.181
5. ALACAK VE BORCLAR
31 Arahk
Diger borclar 2025
Takas Borglar 2.728.598
Fon Yonetim Ucretleri 386.142
Denetim Ucretleri 21.600
Kurul Ucreti 6.062
Diger Borglar 1.572.873
4.715.275
31 Aralik
Ters repo ve Diger alacaklar 2025
Ters Repo Alacaklar1 (*) 3.006.238
Takas Alacaklar1 2.980.598
Diger Alacaklar (Not 4) 660.919
6.647.755

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Fon’un ters repo alacaklarmnin faiz orant %37,95 olup vadesi 2 Ocak 2026'd1r.
6. BORCLANMA MALIYETI

Bulunmamaktadir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

7. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (“Takasbank) tarafindan muhafaza edilmekte
olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan “semsiye sigorta”
uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi dolayisiyla da Fon’un bu
kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir sigorta sistemine gegilmistir.
Fon adina diizenlenmis ayr bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulugu
A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal,
sahtecilik, hirsizlik, tasima riskleri, her tiirlii maddi hasar, kaybolma ve saklama riskleri sigorta kapsamindadir.

Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, VIOP islemleri i¢in verilen teminat: bulunmamaktadir.

Fon, 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, Fon’un ters repo islemlerinden kaynaklanan geri 6deme taahhiidii 3.006.238
TL’dir.

8. NITELIKLERINE GORE GiDERLER

14 Nisan-

31 Arahk

2025

Yonetim ticretleri (Not 4) (¥) 990.880
Komisyon ve diger islem iicretleri (**) 138.262
Saklama {icretleri 298.244
Denetim iicretleri 39.512
Kurul ticretleri 6.765
Esas faaliyetlerden diger giderler (Not 13) (***) 268.307
1.741.970

(*) Fon’un toplam gideri iginde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,005753"i
(yiizbindebegvirgiilyediytizelliii¢) [y1llik % 2,10’u (ylizdeikivirgiilon)] olusan bir yonetim {icreti tahakkuk ettirilir
ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde Fon’dan Kurucu’ya ddenir.

(**) Fon izahnamesinde agiklanan 14 Nisan 2025- 31 Aralik 2025 tarihleri arasinda gegerli olan komisyon oranlari
iizerinden ilgili kurumlara 6denen aracilik giderlerinden olugmaktadir.

(***) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde SMMM Hizmet Gideri, KAP
bedeli ve noter giderleri bulunmaktadir.

9. DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Bulunmamaktadir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

10. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERI DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

31 Aralk

2025

Toplam degeri/Net varlik degeri (Donem basi) -

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis 3.736.648

Katilma Payi1 ihra¢ Tutar1 (+) 319.536.552

Katilma Pay1 lade Tutari (-) (121.214.990)

Toplam degeri/Net varlik degeri (Déonem sonu) 202.058.210

a) Birim Pay Degeri:

31 Arahk

2025

Fon toplam degeri (TL) 202.058.210

Dolasimdaki pay sayis1 (Adet) 15.501.593.382

Birim pay degeri (TL) 0,013035
b) Katilma Belgeleri Hareketleri:

2025 2025

Adet Tutar TL

Donem basinda dolagimdaki pay sayisi - -

Doénem i¢inde satilan katilma belgesi sayisi 24.869.586.575 319.536.552

Donem i¢inde geri alnan katilma belgesi sayisi (9.367.993.193)  (121.214.990)

15.501.593.382 198.321.562

31 Aralik 2025 tarihi itibarryla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 202.058.210 TL tutarindadir.

31 Aralik 2025 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri artis bakiyesi 3.736.648
TL tutarindadir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

11. FIYAT RAPORUNDAKIi VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiI TOPLAM DEGER/NET
VARLIK DEGERI MUTABAKATI

31 Aralk
2025
Fiyat raporundaki toplam deger/net varlik degeri 202.058.210
Finansal durum tablosundaki toplam deger/net varlik degeri 202.058.210
Fark -
12. HASILAT
14 Nisan-
31 Aralk
Esas Faaliyet Gelirleri/Giderleri 2025
Faiz / Temettii Gelirleri 1.590.961
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmis Kar
3.577.241
Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Gerceklesmemis Zarar (532.189)
4.636.013
13. ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIRLER VE GIDERLER
14 Nisan-
31 Arahk
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2025
Diger Gelirler (*) 842.605
842.605

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirler icerisinde gider karsilig1 bulunmaktadir.

14 Nisan-

31 Aralik

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 2025
Diger Giderler (**) 268.307
268.307

(**) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler icerisinde SMMM hizmet gideri, KAP bedeli,
noter gideri, lisans gideri ve kasa farki geliri bulunmaktadir.

14. FINANSMAN GIiDERLERI

Bulunmamaktadir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

15. BAGIMSIZ DENETIM KURULUSUNDAN ALINAN HiZMETLERE iLiSKiN UCRETLER

Sirket’in 14 Nisan 2025 — 31 Aralik 2025 déneminde Bagimsiz Denetim Kurulusundan (BDK) aldig1 hizmetlere
iligkin ticretler asagidaki gibidir:

2025
BDK Diger BDK Toplam

Raporlama dénemine ait
bagmsiz denetim ticreti 29.853 - 29.853

Vergi damismanlik hizmetlerine iliskin iicretler - - -
Diger giivence hizmetlerinin {icreti - - -

Bagimsiz denetim dis1 diger hizmetlerin ticreti - - -

29.853 - 29.853

(*) Tutarlar KDV hari¢ tutulmustur.

16. DIGER KAPSAMLI GELiR UNSURLARININ ANALIZI
Bulunmamaktadir.

17. KUR DEGIiSIiMINiN ETKIiLERi

Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar”.
18. YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA
Bakiniz Boliim 2 “Finansal Tablolarin Sunumuna {liskin Esaslar”.
19. TUREV ARACLAR

Bulunmamaktadir.

20. FINANSAL ARACLAR

31 Arahk
Finansal Varliklar 2025

Gergege Uygun Deger Farklar1 Kar/Zarara Yansitilan Finansal Yatirimlar 191.514.812

191.514.812

22



AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklarin detaylar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2025
Nominal Malivet degeri Piyasa Degeri

Diger finansal varliklar

Yatirim fonlari 7.463.191 17.839.308 18.145.830
Hisse senetleri
Hisse senetleri 7.013.972 173.368.982 173.368.982

14.477.163 191.208.290 191.514.812

Finansal Risk Faktorleri

Fon faaliyeti geregi piyasa riskine (faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski), kredi riskine, kur riskine ve likidite
riskine maruz kalmaktadir. Fon’un risk yonetim amaci Fon’un yatirim stratejileri kapsaminda katilim paylarinin
degerini maksimize etmektir. Fon menkul kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan
piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Fon Kurulu’nca, belirli
donemlerde portfoylin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte; portfoy yoneticileri tarafindan bu
cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Yogunlasma riski

Fon ihrag belgesinde belirlenen yontemler uygulanmis olup, s6z konusu yatirim stratejisi de dahil olmak iizere,
fona alinacak menkul krymetlerin fon portfyiine orani islemleri mevzuata, i¢ tiiziik ve ihrag¢ belgesinde belirlenen
siirlamalara uygunluk arz etmektedir.

Faiz riski

Faiz orani riski, piyasa faiz oranlarinda meydana gelen degisikliklerden dolay1r Fon’un faize duyarli finansal
varliklarinin nakit akiglarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar olmasi riskidir. Fon’un faize

duyarlilig1 finansal araglarin faiz degisimine bagli olarak finansal varliklarin gergege uygun degerlerinde olacak
degisikligi icermektedir. 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla faiz orani1 riski bulunmamaktadir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)
Fiyat riski

Fiyat riski, menkul kiymet endeks seviyelerinin ve ilgili menkul kiymetlerin degerinin degismesi sonucunda
menkul kiymetlerin piyasa degerlerinin diismesi riskidir. Fon’un finansal durum tablosunda ger¢ege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak sinifladigi hisse senetleri ve yatirim fonlari faiz degisimlerine
bagli olarak fiyat riskine maruz kalmaktadir.

31 Arahk

2025

Kar veya zarar

Endeksteki degisim tablosu

Yatirim fonlari %10 1.814.583
Hisse senetleri %10 17.336.898

19.151.481

Kur riski

Kurlardaki degisimin fon portfoyiinde yer alan yabanci para cinsinden finansal varliklarin ilerdeki nakit akiglart
veya gercege uygun degerinde yaratacagi dalgalanmalar kur riskini dogurmaktadir. Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi
itibartyla kur riski asagidaki gibidir:

31 Aralik 2025

TL karsihg ABD Dolan Avro Diger
Finansal varliklar 84.087.949 1.962.576 - -
Bankalardaki mevduat 7.035.178 164.198 - -
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kur riski (Devami)

31 Arahk 2025

Kar / Zarar Ozkaynaklar
Yabanci parann Yabanci parann Yabanciparann  Yabanci parann
deger

kazanmast deger kaybetmesi deger kazanmas1 deger kaybetmesi

ABD Dolarfnn TL kargismda %20 degerlenmesi halinde:

1 - ABD Dolari net varlk / yiikiimbiiliigii 18.224.626 (18.224.626) 18.224.626 (18.224.626)
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolan net etki (1 +2) 18.224.626 (18.224.626) 18.224.626 (18.224.626)

Avro'nun TL kargismda % 20 degerlenmesi halinde

4 - Avro net varlik / yiikiimliilik - - -

5 - Avro riskinden korunan kisim (-)
6- Avro net etki (4+5) - - - -

TOPLAM (3+6+9) 18.224.626 (18.224.626) 18.224.626 (18.224.626)

Kredi riski

Yatirim yapilan finansal varliklar igin, karsi tarafin anlagsma yiikiimliliiklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin smirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon’un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigii
Tiirkiye’dedir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Kredi riski (Devami)

31 Aralik 2025 tarihi itibartyla, Fon’un kredi riskine maruz kredi niteligindeki varliklar asagidaki tablodaki gibidir:

Finansal arag tiirleri itibartyla maruz kahnan kredi riskleri Alacaklar
Alacaklar Diger Alacaklar
iliskili Diger iliskili Bankalardaki Finansal

31 Arahk 2025 Taraf Taraf (*) Taraf Diger Taraf Mevduat Varliklar (**) Diger
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalnan azami kredi riski - 5.986.836 - 660.919 8.610.918 - -
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altma almmus kismu - - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisikligiine ugramans finansal varliklarm net defter

degeri - 5.986.836 - 660.919 8.610.918 - -

B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligiine ugramanus varliklarm net defter degeri

C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarm net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger distikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmug kismu
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diisikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altma almmug kismu

D. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

(*) Takas alacaklari ve ters repo alacaklarindan olugmaktadir.
(**) Hisse senetleri ve yatirim fonlar1 dahil edilmemistir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devam)
Likidite riski

Likidite riski, Fon’un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen
bozulmalar veya kredi puaninin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana
gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Fon Yo6netimi, fon kaynaklarini dagitarak mevcut ve
muhtemel yiikiimliilikklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle
likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal ylkiimliiliiklerinin vade dagilimint gdstermektedir.
Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimliiliikleri iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimlilikkler {izerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil edilmistir.
Diizeltmeler kolonu ilerleyen donemdeki muhtemel nakit akimina sebep olan kalemi gostermektedir. Bahse konu
kalem vade analizine dahil edilmis olup, finansal durum tablosundaki finansal yiikiimliiliiklerin degerine dahil
edilmemistir.

31 Arahlk 2025

Sozlesme

uyarinca nakit 1-5 yil 5 yildan

Defter cikislar toplanm 3 aydan 3-12 ay arasi  uzun

Sozlesme uyarinca vadeler degeri  (IHI+HII+IV) kisa (I) arasi (I) (11D) (v)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Takas Borglari 2.728.598 2.728.598  2.728.598 - - -

Diger Borglar 1.986.677 1.986.677  1.986.677 - - -

Toplam yiikiimliililk 4.715.275 4.715.275  4.715.275 - - -
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YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devam)

Finansal Ara¢ Kategorileri

Fon’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin ger¢cege uygun ve kayitli degerleri asagidaki gibidir:

itfa edilmis Gercege uygun itfa edilmis
degerinden deger farki degerinden
gosterilen kar/zarara yansitilan gosterilen finansal

31 Aralik 2025 finansal varklar finansal varhklar yiikiimliiliikler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 8.610.918 - - 8.610918 22
Ters Repo Alacaklart 3.006.238 - - 3.006.238 5
Takas Alacaklart 2.980.598 - - 2.980.598 5
Diger Alacaklar 660.919 - - 660.919 5
Finansal Varlklar - 191.514.812 - 191.514.812 20
Finansal yiikiimliiiikler
Takas Borglar - - 2.728.598 2.728.598
Diger Borglar - - 1.986.677 1.986.677

Finansal Araclarin Gercege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal enstriimanlarin tahmini gergege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Nakit ve nakit benzerleri, takas alacaklar1 ve diger alacaklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktiflerin gercege uygun degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi

diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongortilmektedir.

Gergege uygun deger farklar kar/zarara yansitilan finansal varliklarin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde
piyasa fiyatlar1 esas alinir.

Finansal varliklarin ve ytikiimliiliiklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayni varlik ve ylikiimliiliikler igin aktif piyasada
islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir

. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede belirtilen
borsa fiyatindan bagka dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda

kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Ugiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gézlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.
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31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

20. FINANSAL ARACLAR (Devami)

Finansal Araclarin Gerg¢ege Uygun Degeri (Devami)

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal varliklar:

Gozlenebilir
veriye
Onemli dayanmayan
gozlenebilir girdiler
Gergege veriye ile gercege
uygun Degerleme dayanmayan uygun
Gergege uygun deger seviyesi teknigi girdiler deger iliskisi
Finansal Varliklar / 31 Arahk
Finansal Yiikiimliiliikler 2025
Yatirim fonlari 18.145.830 Seviye | Piyasa fiyat - -
Hisse senetleri 173.368.982 Seviye 1 Piyasa fiyati - -

21. RAPORLAMA TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

Fon yonetimi, Ortadogu’daki son donemdeki gelismeleri yakindan takip etmekte olup, bu gelismelere iliskin
hususlarin Fon'un finansal durumu, faaliyet sonuglart ve nakit akislari {izerindeki olasi etkileri diizenli olarak
degerlendirilmektedir.

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLIiSKIN ACIKLAMALAR

31 Aralhk

Nakit ve nakit benzerleri 2025
Bankalar 8.610.918
Vadesiz mevduat 7.110.014
Vadeli mevduat (*) 1.500.904
8.610.918

(*) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla, katilim hesabin agirlikli ortalama faiz oran1 %11,00' dir.
Fon’un 31 Aralik 2025 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri

degerlerine ve borsa para piyasasi alacaklar ilave edilip orijinal vadesi 3 aydan uzun mevduatlar diisiilerek
gosterilmektedir.
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR (Devami)

31 Arahk

2025

Nakit ve nakit benzerleri 8.610.918
Faiz reeskontlari (-) (904)
8.610.014

23. TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi DEGiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Bakiniz Dipnot 10.

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

14 Nisan-

31 Aralik

Bedelsiz Hisse Senedi (Adet) 2025
0ZGYO 4.018
MHRGY 3.330
FZLGY 1.029
HLGYO 1.009
TURGG 231
9.616

14 Nisan-
31 Arahk
2025

YYAPI 8.435
PEKGY 6.223
KRGYO 582
TURGG 126
15.366
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AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

31 ARALIK 2025 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

24. FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FiNANSAL TABLOLARIN
ACIK, YO}IUMLANABiLiR VE ANLASILABILiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR (Devami)

14 Nisan-

31 Aralk
Temettii Odemeleri 2025
ENKAI 57.095
AVPGY 26.168
PSGYO 6.485
YGGYO 5.236
MSGYO 3.700
EKGYO 3.211
TRGYO 3.010
BEGYO 2.557
EYGYO 1.716
ZRGYO 1.531
BASGZ 892
PAGYO 603
AKSGY 567
MHRGY 39
HLGYO 14

112.824
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A. FON PORTFOY DEGERI
B. HAZIR DEGERLER

a) Kasa

b) Bankalar

c) Diger Hazir Deg@erler

C.ALACAKLAR
a)Takastan Alacaklar Toplami

i) T1 Alacaklari

ii) T2 Alacaklari

iii) lleri Valorlii Takas Alacaklari
b) Diger Alacaklar

i) Diger Alacaklar

ii) Vergi Alacaklari

iii) Mevduat Alacaklari

iv) Temettu

D. BORCLAR
a) Takasa Borglar
i) T1 Borglar
ii) T2 Borglari
iii) lleri Valorlii Takas Borglar
iv) ihbarli FonPay Takas
b) Yénetim Ucreti
c) Odenecek Vergi
d) Ihtiyatlar
e) DIGER BORCLAR
i) Diger Borglar
ii) Denetim Reeskontu
f) Kayda Alma Ucreti
a) Krediler

TSZ-AGESA TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EYF 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

TUTAR (TL)
196.021.952,65

7.110.014,87
0,00
74.849,48
7.035.165,39

3.641.516,78
2.980.597,37
2.980.597,37
0,00

0,00
660.919,41
660.919,41
0,00

0,00

0,00

TUTAR

-4.715.274,12
-2.726.982,34
-2.726.982,34
0,00

0,00
-1.527.984,13
-386.142,42
0,00

0,00
-68.103,48
-43.330,16
-24.773,32
-6.061,75
0,00

GRUP %

FON TOPLAM DEGER TABLOSU
TOPLAM %

0,00
1,05
98,95

100,00

GRUP %

97,01
3,52
0,00
0,04
3,48

1,80
1,48
0,00
0,00
0,00
0,33
0,33
0,00
0,00
0,00

TOPLAM %

57,83

8,19
0,00
0,00
1,57

0,13
0,00

-2,33
-1,35

-0,19
0,00
0,00
-0,03
-0,02
-0,01
0,00
0,00

FON TOPLAM DEGERI
Toplam Pay Sayisi
Dolagimdaki Pay

Kurucunun Elindeki Pay Sayisi

Dolasimdaki Pay Orani
BiRIM PAY DEGERI
Gunlik Vergi

Gunlik Yénetim Ucreti
Bir Giin Onceki Fiyat
Bir Giin Onceki Vergi
Getiri (%)

USD TCMB ALIS KURU
EUR TCMB ALIS KURU

202.058.210,18
1.000.000.000.000,000

15.501.593.381,959
984.498.406.618,041

% 1,55
0,013035

23.249,52
0,013077
0,00
-0,321175

42,8457
50,2859



TSZ-AGESA TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EYF

TSZ-AGESA TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EYF 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

ATIN TOPLAM TOPLAM

DoOviz VADE VADEYE NOMINAL  FAIZ ODEME 0 = BIRIM ALIS iCISKONTO ~ REPO TEMINAT » NETDONUS ~ GUNLUK BR ~ GRUP
MENKUL KIYMET 0 IHRAGCI KURUM TARH  KALAN GON ISIN KODU FAZORANI  SAvis)  NOMINAL DEGER FivATI ORAN (%) TUTARI BORSA SOZLESME NO TUTAR! DEGER  TOPLAMDEGER %) (FPD (FTD
TARIHI GORE)  GORE)
HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk
AGYO TL AGYO TRAAGYOW91Q2 10.296,000 7,079207 30/12/25 801005118035830460060 7,080000 72.895,68 0,04 0,04 0,04
AKFGY T AKFENGYO AS. TREAKFG00012 432.978,000 2,650261 26/12/25 801005117959508370060 2,570000 1.112.753,46 0,64 0,57 0,55
AKMGY s AKMGY TREAKMG00018 733,000  195,100000 30/12/25 801005118035792320060 197,900000 145.060,70 0,08 0,07 0,07
AKSGY TL AKSGY TREAIGY00017 324.034,000 7,698466 26/12/25 801005117959508270060 7,530000 2.439.976,02 1,41 1,25 1,21
ALGYO s ALGYO TRAALGYO91Q5 37.377,000 24,750155 18/12/25 801005117824880050060 29,740000 1.111.591,98 0,64 0,57 0,55
ANELE TL ANEL ELEKTRIK PROJE TREAEPT00017 7.841,000 16,038114 30/12/25 801005118035813120060 16,690000 130.866,29 0,08 0,07 0,06
TAAHHUT VE TICARET A S.
ASGYO L ASGYO TREASCE00033 44.198,000 11,493371 18/12/25 801005117824880290060 10,850000 479.548,30 0,28 0,24 0,24
AVGYO TL AVGYO TRAAVRSY91Q2 16.446,000 10,999403 18/12/25 801005117824865600060 9,490000 156.072,54 0,09 0,08 0,08
BASGZ TL BASGZ TREBSGZ00037 25.807,000 39,322840 26/12/25 801005117959508610060 46,540000 1.201.057,78 0,69 0,61 0,59
BRLSM TL BRLSM TREBLSM00027 19.304,000 14,957622 07/11/25 801005117115039180060 13,170000 254.233,68 0,15 0,13 0,13
DAPGM TL DAP GAYRIMENKUL TREDAPG00032 139.400,000 13,638644 26/12/25 801005117959508170060 11,860000 1.653.284,00 0,95 0,84 0,82
GELISTIRME A.S
DGGYO T GRGYO TRAOSGY091Q1 4.087,000 31972811 30/12/25 801005175007529148030060 31,780000 129.884,86 0,07 0,07 0,06
DZGYO TL DNZYO TRADMRYO091Q4 23.518,000 6,973639 07/11/25 801005175006579674230060 7,490000 176.149,82 0,10 0,09 0,09
EDIP TL EDIP TRAEDIPW91B3 5.545,000 33,579830 07/11/25 801005175006579674110060 34,400000 190.748,00 0,11 0,10 0,09
EKGYO TL EMLAK GMYO TREEGYO000017 482.487,000 19,421314 26/12/25 801005175007136737850060 20,440000 9.862.034,28 5,69 5,03 4,88
EKGYO TL EMLAK GMYO TREEGYO00017 -9.421,000 19,421314 30/12/25 801005175007529073460060 20,440000 -192.565,24 0,11 -0,10 -0,10
ENKAI TL ENKAI TREENKA00011 130.569,000 73,027676 26/12/25 801005175007444447710060 78,850000  10.295.365,65 5,94 525 5,10
ENKAI TL ENKAI TREENKA00011 -3.161,000 73,027676 30/12/25 801005175007529085020060 78,850000 -249.244,85 -0,14 -0,13 0,12
EYGYO T EYGYO TREEYGG00021 60.053,000 4,477381 07/11/25 801005175006579673990060 3,790000 227.600,87 0,13 0,12 0,11
FZLGY TL FZLGY TREFUZL00026 0,716 13,379888 01/12/25 801005175005945817420060 12,880000 9,22 0,00 0,00 0,00
FZLGY TL FZLGY TREFUZL00026 63.868,000 12,773578 30/12/25 801005175007529093210060 12,880000 822.619,84 0,47 0,42 0,41
GESAN L GESAN TREGESN00029 23.349,000 45,177003 26/12/25 801005175007444448220060 46,400000 1.083.393,60 0,62 0,55 0,54
HLGYO TL HALK BANKASI TREHLGY00016 202.517,563 3,827269 26/12/25 801005175007444448260060 3,750000 759.440,86 0,44 0,39 0,38
ISGYO TL ISGYO TRAISGY091Q3 90.355,000 19,495940 26/12/25 801005175007444447940060 21,000000 1.897.455,00 1,09 0,97 0,94
KZGYO s KZGYO TREKZGR00014 12.293,000 23,716543 07/11/25 8010051100017679309500060 23,200000 285.197,60 0,16 0,14 0,14
NUGYO TL NUGYO TRANUGY091Q9 45.897,000 9,709089 18/12/25 8010051100018495604670060 11,100000 509.456,70 0,29 0,26 0,25
ORGE TL ORGE ENERJI TAHAHA S TREORGE00011 7.734,000 69,909813 18/12/25 8010051100018495604310060 68,700000 531.325,80 0,31 0,27 0,26
0ZGYO TL 0ZGYO TRAOZFIN91P5 87.893,229 1,962533 07/11/25 8010051100017679309840060 2,060000 181.060,05 0,10 0,09 0,09
OZKGY TL OZAK GYO TREOZAK00014 90.509,000 13,918999 26/12/25 8010051100018635063290060 14,220000 1.287.037,98 0,74 0,66 0,64
PAGYO TL PANORA GAYRIMENKUL TREPGYO00013 8.884,000 89,111210 18/12/25 8010051100018495603990060 82,350000 731.597,40 0,42 0,37 0,36
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
PSGYO T PASIFIK GMYO TREPSFK00023 575.402,000 3,036085 26/12/25 8010051100018635063270060 2,490000 1.432.750,98 0,83 0,73 0,71
RYGYO T REYSAS GAYRIMENKUL TRERGY000019 150.092,000 21,669686 26/12/25 8010051100018635063070060 21,000000 3.151.932,00 1,82 1,61 1,56
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
SNGYO TL SINPAS GAYRIMENKUL TRESNGY00019 547.867,000 4,749493 26/12/25 8010051122507109846660060 4,540000 2.487.316,18 1,43 1,27 1,23
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
TRGYO TL TORUNLAR GAYRIMENKUL TRETRGY00018 52.215,000 75,105145 26/12/25 8010051122507109846620060 74,000000 3.863.910,00 2,23 1,97 1,91
YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
TSGYO T TSKB GAYRIMENKUL YATIRIM TRETSGY00016 17.628,000 7,657609 07/11/25 8010051122506290364660060 6,810000 120.046,68 0,07 0,06 0,06

ORTAKLIGIAS.



TSZ-AGESA TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EYF

TSZ-AGESA TASINMAZ VE INSAAT SEKTORU DEGISKEN EYF 31 Aralik 2025 TARIHLI GUNLUK RAPORUDUR

ATIN TOPLAM TOPLAM

DOViZ VADE VADEYE NOMINAL ~ FAIZ &DEME . . BIRIM ALIS ICISKONTO  REPO TEMINAT . NET DONUS ~ GUNLUK BR < GRUP
MENKUL KIYMET 00 IHRAGCI KURUM TARH KALAN GON ISIN KODU FAZORANI  SAvis  NOMNALDEGER 20 BRANI (%) TUTARI BORSA SOZLESME NO TUTAR! DEGER  TOPLAMDEGER 50~ (FPD (FTD
TARIHI GORE)  GORE)
HISSE SENETLERI
Hisse Tiirk
TURGG T TURKER PROJE TREMYPG00017 5.813,000 31,203052 07/11/25 8010051122506290364640060 26,820000 155.904,66 0,09 0,08 0,08
GAYRIMENKUL VE YATIRIM
GELISTIRME A.S.
VKGYO L VKGYO TRAVKGY091Q3 267.901,000 2,496548 18/12/25 8010051122506968040600060 2,480000 664.394,48 0,38 0,34 0,33
YGGYO i YGYO TREYGMI00012 46.921,000 133325956 26/12/25 8010051122507109846590060 128,300000  6.019.964,30 347 3,07 2,98
YGGYO it YGYO TREYGMI00012 -1.216,000  133,325956 30/12/25 8010051122507201169340060 128,300000 -156.012,80  -0,09 -0,08 -0,08
YYAPI L YYAPI TRABROVA91S5 261.490,000 2,166202 18/12/25 8010051122506968040980060 1,850000 483.756,50 0,28 0,25 0,24
ZRGYO it ) TREZRGY00023 221.391,000 22,726091 26/12/25 8010051122506741796080060 23440000  5.189.405,04 2,99 2,65 2,57
ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA
ZRGYO it ) TREZRGY00023 -4.320,000 22,726091 30/12/25 8010051122507201169400060 23,440000 -101.260,80  -0,06 0,05 0,05
ZIRAAT FINANSAL KIRALAMA
ADGYO L ADGYO TREADRA00023 18.117,000 48,218033 26/12/25 801005117959508410060 43,980000 796.785,66 0,46 0,41 0,39
AHSGY i AHSGY TREAHES00016 50.595,000 14,756844 18/12/25 801005117824865320060 16,720000 845.948,40 0,49 0,43 0,42
AKFIS it AKFEN HOLDING TREAKFI00018 12.532,000 20,300000 30/12/25 801005118035792300060 20,180000 252.895,76 0,15 0,13 0,13
ATAGY L ATAGY TRAATAY091Q1 6.897,000 16,530000 30/12/25 801005118035792400060 15,480000 106.765,56 0,06 0,05 0,05
AVPGY it Avrupakent GYO TREAVRK00024 24.894,000 57,536632 26/12/25 801005117959508330060 52,000000  1.294.488,00 0,75 0,66 0,64
BEGYO T BATI EGE GYO TREBTEG00014 67.784,000 5,906016 18/12/25 801005117824880350060 4,690000 317.906,96 0,18 0,16 0,16
EGEGY L EGEGY TREEGEY00018 16.477,000 25,488678 18/12/25 801005175007317519520060 26,320000 433.674,64 0,25 0,22 0,21
GLRMK it GLRMK TREGLRM00010 7.011,000  180,465617 26/12/25 801005175007444448120060 175,000000  1.226.925,00 0,71 0,63 0,61
IDGYO L IDEALIST GAYRIMENKUL TREIDGY00011 25.195,000 3,590000 30/12/25 801005175007529073710060 3,640000 91.709,80 0,05 0,05 0,05
YATIRIM ORTAKLIGIA.S.
KGYO it KGYO TRAYKGY091Q7 75.796,000 4,846824 07/11/25 8010051100017679309680060 5,010000 379.737,96 0,22 0,19 0,19
KLGYO TL  KILER GAYRIMENKUL YATIRIM TREKGYO00014 160.494,000 6,503651 26/12/25 8010051100018635063310060 6,090000 977.408,46 0,56 0,50 0,48
ORTAKLIGIA.S
KRGYO L KRGYO TREKRFZ00016 53.665,000 3,185811 07/11/25 8010051100017679309820060 2,850000 152.945,25 0,09 0,08 0,08
KUYAS L KUYAS TREKYAS00018 69.141,000 48,048690 26/12/25 8010051100018635063020060 53,500000  3.699.043,50 2,13 1,89 1,83
KZBGY i KIZILBUK TREKZBG00026 105.182,000 14,554379 26/12/25 8010051100018635063250060 10,900000  1.146.483,80 0,66 0,59 0,57
MHRGY L MHRGY.E TREMHRG00018 75.616,000 3,914311 07/11/25 8010051100017679309440060 3,450000 260.875,20 0,15 0,13 0,13
MRGYO TL  MARTI GAYRIMENKUL YATIRIM TREMRGY00013 165.827,000 2,382770 30/12/25 8010051100018724582420060 2,390000 396.326,53 0,23 0,20 0,20
ORTAKLIGIAS.
MSGYO L MSGYO TREMIST00017 32,262,000 6,038306 07/11/25 8010051100017679309800060 6,200000 200.024,40 0,12 0,10 0,10
PEKGY it PEKGY TREPEGY00022 1.250.000,000 11,768117 17/12/25 8010051100018471908540060 12,600000  15.750.000,00 9,09 8,04 7,79
PEKGY it PEKGY TREPEGY00022 -162.972,000 11,768117 30/12/25 8010051100018724571490060 12,600000  -2.053.447,20  -1,18 -1,05 -1,02
SANEL L SAN-EL MUHENDISLIK TRESNEL00011 2.790,000 35,740000 30/12/25 8010051100018725735730060 36,920000 103.006,80 0,06 0,05 0,05
ELEKTRIK TAAHHUT SANAYI
VE TICARET AN
SEGYO L SEGYO TRESKGY00015 49.450,000 4,620993 07/11/25 8010051122506290364620060 5,200000 257.140,00 0,15 0,13 0,13
SRVGY L SRVGY TRESRGY00010 182.751,000 3,296495 18/12/25 8010051122506968040720060 3,170000 579.320,67 0,33 0,30 0,29
SURGY i SURGY TRESRTE00023 9.829,000 48,351569 18/12/25 8010051122506968040760060 44,000000 432.476,00 0,25 0,22 0,21
TDGYO L TREND GAYRIMENKUL TRETGY000023 12.777,000 37,969558 30/12/25 8010051122507201309170060 37,980000 485.270,46 0,28 0,25 0,24
YATIRIM ORTAKLIGI AS
VRGYO L VRGYO TREVRKP00022 151.503,000 3,078144 18/12/25 8010051122506968040900060 2,400000 363.607,20 0,21 0,19 0,18
YAYLA TL  YAYLAENERJIURETIM TURIZM TREYAYL00014 6.585,000 30,235869 18/12/25 8010051122506968029990060 28,200000 185.697,00 0,11 0,09 0,09
VE INSAAT TICARET ANONIM
SIRKETI

GRUP TOPLAMI 6.996.773,508 89.281.030,90 51,48 45,56 44,20
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ATIN

TOPLAM TOPLAM

DOviz . VADE VADEYE NOMINAL  FAIZ ODEME 0 = BIRIM ALIS ICISKONTO  REPO TEMINAT » NETDONUS ~ GUNLUK BR ~ GRUP
MENKUL KIYMET " o IHRACCI KURUM TARH  KALAN GON ISIN KODU FAZORANI  Savis)  NOMINAL DEGER VAT ORAN (%) TUTARI BORSA SOZLESME NO TUTAR! DEGER ~ TOPLAMDEGER %) (FPD (FTD
TARIHI GORE)  GORE)
Hisse Yabanci
AMT US usD AMERICAN TOWER C. US03027X1000 429,000  191,727972 15/12/25 176,100000 3.236.859,81 1,87 1,65 1,60
DHIUS usD DR HORTONING US23331A1097 955,000  159,970555 17/12/25 144,940000 5.930.603,25 3,42 3,03 2,94
EQIXUS usD EQUINKXING US29444U7000 95,000  794,552000 22/10/25 769,400000 3.131.720,75 1,81 1,60 1,55
HD US usD HD US Us4370761029 223,000 392959865 22/10/25 345,670000 3.302.735,51 1,91 1,68 1,63
LENUS usD LENUS US5260571048 842,000 125459608 22/10/25 103,750000 3.742.893,24 2,16 1,91 1,85
LOW Us usb LOWES COMPANEES ING US5486611073 182,000  243,046868 17/12/25 242,620000 1.891.930,72 1,09 0,96 0,94
PLD US usD PLD US US74340W1036 852,000  121,218228 17/12/25 128,990000  4.708.720,15 2,72 2,40 2,33
SBAC US usD SBA COMMUNIC US78410G1040 90,000  193,440000 31/12/25 194,380000 749.551,24 0,43 0,38 0,37
SPG US usD SIMON PROPERTY US8288061091 432,000  181,172616 22/10/25 186,630000 3.454.398,57 1,99 1,76 1,71
AVB US usD AVALONBAY COMMUNITIES US0534841012 131,000  178,229466 18/11/25 183,170000 1.028.094,14 0,59 0,52 0,51
REIT ORD

BLDR US USD ol DERS FIRSTSOURGE INC US12008R1077 209,000  112,174689 03/12/25 103,030000 922.608,03 0,53 0,47 0,46
BLD US usD TOPBUILD CORP US89055F 1030 200,000  419,295500 04/11/25 424,260000 3.635.543,34 2,10 1,86 1,80
CBRE US usD CBRE US US12504L1098 247,000  154,088988 31/12/25 162,970000 1.724.693,24 0,99 0,88 0,85
cClus usD CROWN CASTLE INC US22822V1017 795,000 96,576365 22/10/25 88,850000 3.026.438,15 1,75 1,54 1,50

US22160N1090 1.112,000 , 67,700000 .225.527, , 1,64 1,60
CSGP Us usD COSTAR GROUP 79,077770 28/10/25 3.225.527,13 1,86

US2538681030 272,000 156,360000 822, 0,93 0,90
DLR US usD DIGITAL REALTY TRUST INC 171,754816 31/12/25 1.822.224,19 1,05

US29476L1070 319,000 63,420000 . 0,44 0,43
EQR US usD EQUITY RESIDENTIAL 61,205298 16/12/25 866.810,50 0,50

US2971781057 54,000 263,680000 . 0,31 0,30
ESSUS USD  LooEx PROPERTY REIT ORD 263,340000 31/12/25 610.067,93 0,35

US30225T1025 179,000 131,430000 .007. 0,51 0,50
EXR US USD Ly 1RA SPACE STORAGE ING. 139,462570 31/12/25 1.007.986,65 0,58
FND US USD  FLOOR DECOR HOLDINGS CL Us3397501012 188,000 61,711011 31/12/25 61,130000 492.401,64 0,28 0,25 0,24

AORD

US46187W1071 475,000 27, . 2! 21
INVH US usD INVITATION HOMES ORD 27,860000 31/12/25 980000 569.440,78 0,33 0,29 0,28
IRM US usD US46284V1017 285,000 83,013298 03/12/25 83,210000 1.016.079,35 0,59 0,52 0,50

IRON MOUNTAIN INC
KBH US usb KB HOME ORD US48666K1097 226,000 56,896903 31/12/25 57,020000 552.131,97 0,32 0,28 0,27
Lius USD | E\NOX INTERNATIONAL ORD US5261071071 150,000  524,725533 31/10/25 492,570000 3.165.675,97 1,83 1,62 1,57
MAA US USD  MID AMERICA APT COMMUNITI US5952201034 99,000  139,510000 31/12/25 139,800000 592.993,06 0,34 0,30 0,29
REIT ORD
MAS US usD MASCO CORPORATION US5745991068 410,000 58,785000 20/11/25 63,870000 1.121.987,49 0,65 0,57 0,56
COMMON STOCK

MTHUS usD US59001A1025 237,000 66,477300 31/12/25 66,090000 671.106,34 0,39 0,34 0,33

MERITAGE HOMES ORD
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ATIN

TOPLAM TOPLAM

DoOviz VADE VADEYE NOMINAL  FAIZ ODEME 0 = BIRIM ALIS ICISKONTO  REPO TEMINAT » NETDONUS ~ GUNLUK BR ~ GRUP
MENKUL KIYMET 0 IHRAGCI KURUM TARH  KALAN GON ISIN KODU FAZ ORAN  SAYISI | NOMINAL DEGER EATI TUTARI BORSA SOZLESME NO TUTARI DEGER ~ TOPLAMDEGER “o) (FPD (FTD
TARIHI GORE)  GORE)
Hisse Yabanci
NVR US usD NVR ORD US62944T1051 10,000 7.534,526000 15/12/25 7.308,850000 3.131.527,94 1,81 1,60 1,55
ocus usD OWENS CORNING ORD US6907421019 146,000 113,643219 31/12/25 112,780000 705.492,15 0,41 0,36 0,35
ous usD REALTY INCOME CORP US7561091049 852,000 59,915458 22/10/25 56,640000  2.067.616,94 1,19 1,06 1,02
PHM US usD PHM US US7458671010 680,000  122,147324 17/12/25 118,130000  3.441.726,53 1,99 1,76 1,70
PSAUS usD PUBLIC STORAGE US74460D1090 145,000 295710552 16/12/25 260,640000 1.619.258,97 0,93 0,83 0,80
SHW US usD SHW US US8243481061 132,000 337,782197 26/12/25 326,190000 1.844.810,73 1,06 0,94 0,91
SKY US usD SKYLINE CHAMPION ORD US8308301055 188,000 85,433085 31/12/25 85,070000 685.238,14 0,40 0,35 0,34
TMHC US usD TAYLOR MORRISON HOME US87724P1066 339,000 62,543805 16/12/25 58,880000 855.213,88 0,49 0,44 0,42
TOL US usD TOLL BROTHERS ING US8894781033 546,000  136,066685 22/10/25 136,120000  3.184.357,55 1,84 1,62 1,58
viclus usD VICI PROPERTIES ING. US9256521090 2.838,000 31,434658 28/10/25 28,260000  3.436.305,69 1,98 1,75 1,70
VTR US usD VTR US US92276F 1003 417,000 78,583597 18/11/25 78,090000 1.395.207,24 0,80 0,71 0,69
WELL US usD WELL US Us95040Q1040 610,000  174,085426 31/10/25 187,490000 4.900.215,58 2,83 2,50 2,43
WY US usD US9621661043 607,000 23,840000 31/12/25 23,830000 754, , 0,32 0,31
WEYERHAEUSER REIT ORD 619.754.91 0.36

GRUP TOPLAMI 17.198,000 84.087.949,39 48,52 42,88 4161
GRUP TOPLAMI 7.013.971,508 173.368.980,29 100,00 88,44 85,81
T.REPO
TRT210235T10 TL HAZINE 02/01/26 0 TRT210235T10 37,95 2.004.158,900 37,950000 31/12/25 423.160,00 809575659981643672 2.004.158,90 37,960000  2.004.158,90 66,67 1,02 0,99
TRT210235T10 L HAZINE 02/01/26 0 TRT210235T10 37,95 1.002.079,450 37,950000 31/12/25 211.585,00 809575659981643673 1.002.079,45 37,960000 1.002.079,45 33,33 0,51 0,50

GRUP TOPLAMI 3.006.238,350 3.006.238,35 100,00 1,53 1,49
GRUP TOPLAMI 3.006.238,350 3.006.238,35 100,00 1,53 1,49
MEVDUAT
AKBANK T.A.S. L 02/01/26 0 11,00 1.500.000,000 31/12/25 1.500.904,10 11,000000 1.500.904,10 100,00 0,77 0,74

GRUP TOPLAMI 1.500.000,000 1.500.904,10 100,00 0,77 0,74
GRUP TOPLAMI 1.500.000,000 1.500.904,10 100,00 0,77 0,74
DIGER
Y.Fonu Tiirk
ALE AKPORTFOY

F L TRYAKBK00870 571.587,000 10,21 24/12/2 10,624261 .072.689,47 47 3,10 3,01

PARA PIVASASI ALE AKPORTFOY 0215969 24112125 6.072.689 33
FONU
EML-AK PORTFOY ¢ TRYAKPOO01904 6.151.120,000 0,975432 11/12/25 0977453 6.012430,70 33,13 3,07 2,98
EMLAK SEKTORU AK PORTFOY YONETIMI A.S
DEGISKEN FON
PUR -AK PORTFOY AKPORTFOY TRYAKPO00534 740.484,000 8,102800 24/12/25 8,184795 6.060.709,74 33,40 3,09 3,00
IKINCI KISA VADELI
SERBEST(TL) FON

GRUP TOPLAMI 7.463.191,000 18.145.829,91 100,00 9,26 8,99
Doéviz
usD usD FED usb 164.197,700 42,815849 31/12/25 42,845700 7.035.165,39 0,00 0,00 3,48

GRUP TOPLAMI 164.197,700 7.035.165,39 0,00 0,00 3,48
GRUP TOPLAMI 7.627.388,700 25.180.995,30 100,00 9,26 12,47
FON PORTFOY DEGERI 196.021.952,65 100,00



