AGESA HAYAT VE EMEKLILIK AS.
TARIM VE GIDA SEKTORU DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2025 - 31.12.2025 DONEMI FAALIYET RAPORU (TVC)

Genel Bilgiler ‘

Fon, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun izni dogrultusunda kurularak, i¢tiizigii 12.02.2025 tarihinde
tescil olmus, 17.02.2025 tarih ve 11273 sayi ile ilan olmustur. Fon 10.000.000.000 TL (on
milyar) sermaye ile kurulmustur. Fon 25/07/2025 tarihinde halka arz edilmistir.

Fonun Performans Bilgisi \

Fon Toplam Degeri 95.221.119
ihrag Degeri 0,010000
31.12.2024 Pay Degeri 0,00
31.12.2025 Pay Degeri 0,011509
ihrag Tarihine Gére Verim 15,09 %
Faaliyet Dénemindeki Verimi 15,09 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 8.273.766.446
Pay Doluluk Orani 0,83 %

Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler |

Kiiresel enflasyon, 2025 yilinda %4,4'ten %3,3'e gerileyerek merkez bankalarinin kademeli faiz
indirimlerinin Oniinii acti. Bir¢ok ekonomide temel mal enflasyonu diismeye devam etse de
hizmet enflasyonu daha yapiskan goriimiim sergiledi. ABD’de yillik enflasyon %2,9'dan
%?2,7'ye gerilerken, Avrupa’daki rakam Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) uzun vadeli hedefi
olan %2,0'ye eristi. Kiiresel bilesik PMI Endeksi’nin ortalamasi 52,1 seviyesinde gerceklesti ve
kiiresel ekonomik aktivite giicilinii korudu.

ABD Merkez Bankasi (Fed), y1l boyunca faiz indirim dongiisiinii korudu. Fed, 2025 y1linin son
ii¢ toplantisinda politika faizini toplamda 75 baz puan diisiirdii ve %3,50-%3,75 araligina ¢ekti.
Aralik ayindaki tliye projeksiyonlarina gore, 2026 yilinda 1 faiz indirimi daha bekleniyor. ABD
ekonomisi i¢in bilylime tahminleri, 2025 yil1 i¢in %1,6'dan %1,7'ye ve 2026 yil1 i¢in %1,8'den
%?2,3'e revize edildi. PCE enflasyon tahminleri de 2025 yil1 i¢in %3,0'dan %2,9'a ve 2026 y1il
icin %2,6'dan %2,4'e diisiiriildii. Ote yandan ECB, 2025 yilinda kisa vadeli faiz oranlarini
toplamda 100 baz puan indirdi.

2025 yilinda; Dolar Endeksi %9.,4’liik diisiisle 98,3 seviyesine gerilerken, ABD’nin 10 yillik
tahvil getirisi Fed’in faiz indirim dongiistine uygun 40 baz puan diiserek %4,20'ye indi. Ons
altin, jeopolitik riskler ve USD’nin deger kaybetmesi ile 2025 y1lin1 %64,6'lik bir artigla kapatt.
Direncli ABD ekonomi, kiiresel faiz indirim dongiisii ve yapay zeka temas1 da ABD borsalari
icin destekleyici bir goriiniim sagladi. S&P 500 Endeksi, %16,4 artis ile y1l1 kapatt.

Tiirkiye ekonomisi, 2025 yilinin ilk ti¢ ¢eyreginde yillik %3,7 biiyiidii. Biiylimeye en biiyiik
katki 6zel tiiketimden geldi. 12 aylik kiimiilatif cari denge; canli i¢ talep ve artan altin ithalati
ile 2024 yil1 sonundaki 10,4 milyar USD agiktan, Kasim 2025 itibariyla 23,2 milyar USD agiga
yiikseldi. A¢igin finansman tarafi ise giiclii seyretti. Y1llik TUFE, parasal ve mali sikilastirma
ve baz etkileri ile 2024 yil1 sonundaki %44,4'ten 2025 y1li sonunda %30,9'a geriledi. Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankas1 (TCMB), para politikasi faizini kademeli indirimler ile %47,5'ten
%38,0'e diistirdii. USDTRY kuru yaklasik %21,5 yiikselirken, 10 yillik TL tahvil getirisi %29,0



civarinda yili kapatti. BIST-100 Endeksi yaklasik %14,6 yiikselirken, bankacilik performansi
da referans endekse yakin seyretti.

Fonun lgtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirrm doéneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki
degisikliklere, yatirnm stratejisi bant araligi bilgilerine ve igtiziik—izahname tadil metinlerine
https://ksbf.agesa.com.tr/fonsbf/agesa/fon/TVC ve Borsa istanbul A.S. Kamuyu Bilgilendirme
Platformu www.kap.org.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi icerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gerceklestirilmistir. Bu
toplantilarda genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.
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