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AVIVASA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU
01.01.2018 - 31.12.2018 DONEMi FAALIYET RAPORU (VVA)

Genel Bilgiler

Fon, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 09.06.2017 tarih ve 12233903-310.01.01-E.7177 sayili izni
dogrultusunda 1.000.000.000 TL (bir milyar) sermaye ve 100.000 TL (yuz bin) avans tahsisi ile
kurulmustur. Fon 02/01/2018 tarihinde halka arz edilmistir. Avans geri 6deme sureci 17.01.2018
tarihinde tamamlanmistir

Fonun Performans Bilgisi

Fon Toplam Degeri 1.660.142
inrag Degeri 0.010008
31.12.2017 Pay Degeri 0.010206
31.12.2018 Pay Degeri 0,009525
ihrag Tarihine Gore Verim -4,83 %
Faaliyet Donemindeki Verimi -6,67 %
Dolasimdaki Pay Sayisi 174.297.684
Pay Doluluk Orani 0,17%

Fonun Faaliyet Gosterdigi Piyasanin ve Ekonominin Genel Durumuna iliskin Bilgiler

Kiresel Gelismeler ve Yurtici Makro Gorinim

Kiresel Gelismeler

2018 yilinda kiresel ekonomilerde ivme kaybi yasanirken, ABD ekonomisi gucli seyri ile pozitif ayristi.
Yilsonuna dogru ABD’de blylimeye ydnelik kaygilarin artmasiyla birlikte finansal piyasalarda oynaklik
yasandi. Ancak, ABD-Cin arasinda bir sureligine ateskes olacagi haber akisi piyasalar tarafindan
pozitif kargilandi. Dolarin diger gelismis Ulke para birimlerine kargi deg@erini 6lcen dolar endeksi 2018
yilinda %5 deger kazandi. Kuresel buyimede yagsanan ivme kaybi sebebi ile kuresel faiz hadlerinde
ise dusis yasandi. Amerikan Merkez Bankasi Fedin énimuizdeki yil faiz artinm o6ngdrulerini
distrmesi ve Avrupa Merkez Bankasi ECB’nin faiz artirrmina yonelik net bir iletisim kurmamasi
faizlerde asagi yonlu hareketi destekledi. ABD 10 yillik faizleri 3,25 dizeylerinden 2,70’'lere kadar
geriledi. ABD’de resesyon beklentilerinin artmasiyla teknoloji hisseleri 6nculidinde kiresel hisse
senetlerinde buylk kayiplar yagandi. Amerikan S&P 500 endeksinde %7’yi agsan degder kayiplari
yasanirken, gelisen Ulke hisse senetlerinde ise %16 Uzerinde dustu.

Yurtigi Makro Gorinidm ve Piyasalar

Fed'in faiz arttirdigi bir ortamda, bilylime temasinda yasanan ivme kaybi ile ticaret savaslari gelisen
ulkelere yonelik risk istahini bozdu. TL varliklarda da 2018 yilinda deger kayiplari yasandi. Turk Lirasi
%40 lzerinde deger kaybetti. Yurticinde yilin ikinci yarisinda ekonomik dengelenme bagladi. ilk
ceyrekte %7,2, 2. gceyrekte %5, 3 buyluyen Turkiye ekonomisi, 3. geyrekte %1,6 bluyldld. Bliylimeye
oncu gostergeler 4. ceyrekte de biylime temasinda bozulmanin devam edecegine isaret... Cari agikta
ise belirgin bir iyilesme kaydedildi. Mayis ayinda kimdlatif cari agik rakami 58,2 milyar $ ulasmis
durumda iken 2018 yili tamaminda ise cari agik 27,6 milyar $’a geriledi. Dis ticaret agijinda da sert
daralma kaydedildi. Yilliklandiriimig olarak ihracat yillik %7,1 artarak yili 168,1 milyar $ ile yili rekor
yuksek seviyeden tamamladi. Ekonomide yasanan dengelenme ve kiresel piyasalardaki pozitif algi
TL varliklari son ¢eyrekte bir hayli destekledi. Turkiye’de enflasyonun Ekim ayinda %25 Uzerine
ctkmasi faiz Uzerinde baski yaratirken, 2018 yilini %20 duzeylerine gerileyerek kapamasi faizlerde de
dislse sebep oldu. Yurtiginde ise 10 yillik tahvil faizleri %21 dolayindan %16’lara indi. Merkez
Bankasi ve Yeni Ekonomi Plani’'nda 2019 yili enflasyon tahminlerinin %15 dolayinda olmasi faizleri
destekleyici... Global risk istahinin sorgulandigi bir yilda Borsa istanbul’da %16’nin {izerinde deger
kaybi yasandi.




Fonun lgtiiziik, izahname ve Tanitim Formu Degisiklikleri

Fonun ilgili yatirrm déneminde yapilmis olan tim mevzuatsal ve yatirim stratejisindeki degisikliklere,
glincel karsilastirma Olgitd bilgilerine ve ictliziik—izahname tadil metinlerine
http://www.akportfoy.com.tr/fonsbf/avivasa/fon/VVA ve Kamuyu Bilgilendirme Platformu
www.kap.gov.tr internet adresinden ulasabilirsiniz.

Faaliyet dénemi igerisinde fon kurulu tarafindan olagan toplantilar gergeklestiriimistir. Bu toplantilarda
genel piyasalar, fonun performansi ve fonla ilgili diger konular incelenmistir.

Fon Kurulu

M. Firat KURUCA Mehmet Ali ERSARI A. Goktark ISIKPINAR
Fon Kurulu Bagkani Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi
Erkan $AHi[\_lLER Tugrul GEM_i_Ci

Fon Kurulu Uyesi Fon Kurulu Uyesi

01/01/2018 - 31/12/2018 TARIHLERI ARASINDAKI
VADELI ISLEM VE OPSIYON ISLEMLERI

Portfoy

Adi IslemTarihi IslemTipi Sozlesme Tanimi  Miktar Fiyat Tutar
VVA 26.1.2018 UZUN F_USDTRY0218 2 3.7717 75434
VVA 1.2.2018 UZUN F_USDTRY0218 1 3.7969 3796.9
VVA 6.2.2018  UZUN F_USDTRY0218 3 3.8075 114225
VVA 2.2.2018 UZUN F_USDTRY0218 1 3.7788 3778.8
VVA 23.1.2018 UZUN F_USDTRY0218 1 3.833 3833
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