AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU

[ZAHNAME DEGISIKLIGT

“AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu”
izahnamesinin “Giris” ve “Kisaltmalar” boélumleri ile 2.3, 24, 33. ve 5.5. nolu maddeler
(Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alman = <X [cif 27, tarih ve .. £ZU < .. sayili izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmis olup, I. No’lu bslime 7. Madde ve III. No.lu béliime
10. madde eklenmis ve 3.4. ve 3.5. no.lu maddeler cikanilmistir.

ESKI SEKIL

AGESA HAYAT VE EMEKLILIK A.S. OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU
IZAANAMESI

Bu izahname 4632 sayils Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirnm Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi cercevesinde isveren tarafimdan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarn, riskin dagitillmas: ve imanch miilkiyet esaslarma gore
isletilmesi amacryla Avivasa Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan kurulan “Avivasa Emeklilik
ve Hayat A.S. OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik Yatirim Fonu” paylarmin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak diizenlenmis olup, katilimeilarin
fonun yatirim amaclari, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik
olarak hazirlanmistir.

Fon’un unvami Sermaye Piyasasi Kurulw’nun 10/12/2021 tarih ve 12233903-325.07-14230
sayili izni ile “AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik
Yatirim Fonu” olarak degistirilmistir.

Fon paylarmin kayda almmas1 Fon'a ve fon paylarma resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amacryla kullanillamaz.

Kurul kaydmna aliman paylara iliskin yatrim Kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 25./10//2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat
A.S.nin adresli resmi internet sitesi (www.agesa.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAPy'nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir,
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YENI SEKIL

AGESA HAYAT VE EMEKLILIK 4.S. OKS DINAMIK KATILIM DEGISKEN
EMEKLILIK YATIRIM FONU iZAHNAMES]

Bu izahname 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanununun 15.
maddesi, 2 nolu ek maddesi ve 2 nolu gecici maddesi cergevesinde igveren tarafindan bireysel
emeklilik sistemine dahil edilen calisanlardan alinan ve bu kisiler adina bireysel emeklilik
hesaplaninda izlenen katkilanin, riskin dagitilmasi ve inangh miilkiyet esaslanna gore
isletilmesi amaciyla Avivasa Emeklilik ve Hayat A $. tarafindan kurulan “Avivasa Emeklilik ve
Hayat A.§. OKS Dinamik Katihim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu” paylanimin Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan kayda alinmasina iliskin olarak dizenlenmis olup, katithmeilann

fonun yatinim amaclar, stratejileri ve riskleri ile ilgili konularda bilgilendirilmelerine yonelik
olarak hazirlanmustir.

Fon’un unvam Sermaye Piyasast Kurulu’nun 10/12/2021 tarih ve 12233903-325.07-14230 sayili

izni ile “AgeSA Hayat ve Emeklilik A.§. OKS Dinamik Katilim Degisken Emeklilik Yatinm Fonu”
olarak degistirilmistir.

Fonun katihm esaslarina uygunlugu, Damisma Komitesi tarafindan isbu Fon &zelinde
diizenlenmis Icazet Belgesi ile tevsik edilecektir. Alman fcazet Belgesi, Kurucunun resmi
internet sitesi (www.agesa.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformu (KAP)Y nda
(www.kap.org.tr) yayimlanmistir.

Fon paylanmn kayda alinmasi Fon'a ve fon paylarina resmi teminat verilmesi seklinde
yorumlanamaz ve reklam amaciyla kullamlamaz.

Kurul kaydina alinan paylara iliskin yatinim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, 25./10//2017 tarihinde tescil edilmis olup, Kurucu Avivasa Emeklilik ve Hayat
A §’nin adresli resmi intemet sitesi (www.agesa.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)'nda (www kap.org tr) yaytmlanmisgtir.

ESKI SEKIL
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlan Fon ictliziigi, fon izahnamesi ve tanitim formu
BIST Borsa Istanbul A.S.
Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayili Yatinm Fonlaninin Finansal Raporlama Esaslarma
Disgkin Teblig
Fon AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katdim
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm, Sistemi
| Kanunu f
KAP v KamuyuAvydinlatma Platformu [ \
Kurucu/Sirket .5 l-AoeSA Héi’vyat ve Emeklilik A.S. | E
Kurul 7 {iSerinaye Piyasas: Kurulu
MKXK | Merkezi Kayit Kurulusu A_S.
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PYS Teblig HI-55.1 sayih Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 skn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k)
sayili Ilke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm
Fonlanna Tliskin Rehber”i

Saklayic1 Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A S.

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan  yirirduge konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yénetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Yonetmelik Emeklilik Yatinm Fonlaninin Kurulus ve Faaliyetlerine Tligkin
Esaslar Hakkinda Yonetmelik

Uygulama Esaslan Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslan

Isveren Tarafindan Bireysel | Katilime

Emeklilik Sistemine Dahil

Edilen Calisanlar

YENI SEKIL
KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan Fon ictiizigi, fon izahnamesi ve tanitrm formu

BIST Borsa Istanbul A.S.

Miiessese Sirkete disaridan danisma komitesi hizmeti veren dernek,

vakif, egitim ve arastirma merkezi, sahis veya tiizel Kisi
firmalar ve benzeri yapilar

Danisma Komitesi

Bireysel emeklilik faaliyetlerinin  katthm  esaslar:

cercevesinde icrasimi teminde gorev alan komite

Finansal Raporlama Tebligi

1I-14.2 sayili Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Digkin Teblig

Fon

AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Dinamik Katilim
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Icazet Belgesi

Fon’un katihm esaslarina uygun olarak yapilandirildigma
iliskin Damisma Komitesi tarafindan verilen uygunluk belgesi

Katilim Esaslar:

Bireysel Emeklilik Faaliyetlerinin Katthm Esaslar:
Cercevesinde Sigortacihik  ve Bireysel Emeklilik
Faaliyetlerine iliskin Yénetmelik kapsaminda icra edilmesini
saglamak amaciyla damisma komitesince ilgili hitkiimler esas
almarak tespit edilen usul ve esaslar biitiiniidiir.

Kanun 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatimm Sistemi
Kanunu

KAP |-Kamuyu Avydinlatma Platformu I

Kurucu/Sirket | 'AgeSA Hayat ve Emeklilik A.S. [

Kurul " |'Serniaye Piyasast Kurulu

Sirkete Ozel (Internal)
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PYS Tebliz II-55.1 sayih Portfoy Yénetim Sirketlei ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iligkin Esaslar Tebligi

Rehber Kurulun i-SPK.4632 s.kn.17.3 (03.03.2016 tarih ve 7/223 s.k)
sayili llke Karan olarak kabul edilen, “Emeklilik Yatinm
Fonlanna lliskin Rehberi

Saklayici Istanbul Takas ve Saklama Bankas: AS.

Sistem Yonetmeligi Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yénetmelik

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu

tarafindan  yirirlige konulmus olan Turkiye Muhasebe
Standartlari/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Ydnetici Ak Portfoy Yonetimi A.S.

Y 6netmelik Emeklilik Yatinm Fonlanmin Kurulus ve Faaliyetlerine Diskin
Esaslar Hakkinda Yénetmelik

Uygulama Esaslan Bireysel Emeklilik Sistemi, Otomatik Katilim Uygulama Esaslan

Isveren Tarafindan Bireysel | Katilime:
Emeklilik  Sistemine Dahil
Edilen Calisanlar

ESKi SEKIL
I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.7. madde bulunmamaktadir.

YENI SEKIlL
I FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

1.7. Fonun Katihm Esaslar1 Alaninda Danismaniik Aldig1 Danisma Komitesi

Kurucunun, katilim esaslan alaninda damsmanlik hizmeti aldig danisma komitesine iligkin bilgiler
izahname ekinde yer almaktadir.

ESKI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI
2.3. Fon; fon portfoytniin tamamim degisen piyasa kosullarina gore Yonetmelik’te belirtilen varlik
tirlerine belirlenen bant araliklari dahilinde yatinir faiz geliri igermeyen kira geliri, kar pay1, temettii
geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.

Fon bu amagcla faiz geliri elde etmeyi amaclamaksizin; portfoyliniin tamamini deZisen piyasa
kosullanna gore Turkiye’de ve/veya yurt disinda ihrac edilmis kamu ve/veya 6zel sektor kira
sertifikalan, doviz cinsinden kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalarn, gayrimenkul sertifikalan,
Tark Lirast ve doviz katilma hesaplan, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplanan ~katilim
endekslerindeki ortakhkpayl»au,,alﬁn‘ve diger kitymetli madenler ile bu madenlere dayalf sermaye
piyasasi araglarina yatinm' yapar.” Bu dogrultuda 2.4 maddesinde y
cercevesinde degisen ‘fpiyzigi ‘kos@@gﬁma{fgﬁre dinamik bir stratej
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Fon, Kurul’un Emeklilik Yatirim Fonlanna Diskin Rehber’de tammli olan hesaplama yéntemine
gore risk degeri 4-5 araligina karsilik gelecek sekilde yonetilir.

Fon portfoyiiniin yonetiminde varlik ¢esitlendirmesi esastir. Yapilan cesitlendirme ile farkli varlik
siniflan arasindaki korelasyon iliskisi yoluyla verimli bir getiri/risk dengesi saglanmasi gbzetilmekte
ve bu yolla fonun uzun vadeli getirisinin artirilmast amaclanmaktadir.

Fon portfoytniin yonetiminde, makroekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger faktorlerin
analizi ve beklentilere gore yatinm ongorist dogrultusunda temel ve teknik analiz yontemleri
kullanilarak gelir yaratmaya calisilacaktir.

Fon yoneticisi, alinan riske karsilik azami getiri saglama ve orta ve uzun vadede yiksek reel getiri
hedefiyle yatirim yapar. Bu hedefi gergeklestirmek icin fon portfoyi aktif bir yonetim stratejisi
izlenerek Yonetmelikte belirtilen azami ve asgarl risk araliklanmn igerinde kalmasi hedeflenir.
Yatinm araglan ile ilgili secimler yapilirken, araglarin sadece gegmis performanslart degil, ileriye
doniik beklentileri de g6z 6niine alinir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasasi araclanna yatirilir. Fon,
doviz cinsinden; kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalar, gayrimenkul sertifikalan, katilma
hesaplanina veya bunlara yatinm yapan yatirim fonu katilma paylanna veya borsa yatinm fonu
katilma paylanna yatinm yapabilir, bu sebeple kur riski icerebilir

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFQOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatinm stratejisi,

Fon; fon portféyiiniin tamamim degisen piyasa kosullarina gére Yénetmelik’te belirtilen
varlik tiirlerine belirlenen bant araliklari dahilinde yatirir faiz getirisi icermeyen kira getirisi, kar
pay1, temettl geliri ve sermaye kazanci elde etmeyi hedefler.

Fon bu amacla faiz getirisi elde etmeyl amaclamaksizin, portfoyiniin tamamini degisen
piyasa kosullarina goére Tiirkiye’de ve/veya yurt disinda ihrag edilmis kamu ve/veya ozel
sektor kira sertifikalan, doviz cinsinden kamu ve/veya bzel sektor kira sertifikalan, gayrimenkul
sertifikalan, Turk Lirast ve déviz katilma hesaplani, Borsa Istanbul A.S. tarafindan
hesaplanan katilim endekslerindeki ortaklik paylan, altin ve diger kiymetli madenler ile bu
madenlere dayali katilim esaslarina uygun sermaye piyasast araglarina yatinm yapar. Bu
dogrultuda 2.4 maddesinde yer alan simrlamalar cercevesinde degisen piyasa
kosullarina gore dinamik bir strateji ile yatirmma yonlendirilir. Fon, Kurul’un Emeklilik
Yatinm Fonlarina Iligkin Rehber’de tanmimli olan hesaplama yontemine gore risk degeri 4-5
aralifina karsihik gelecek sekilde yonetilir.

Fon portfoylnin yénetiminde varlik cesitlendirmesi esastir. Yapilan cesitlendirme ile farkls
varlik simiflan arasindaki korelasyon iligkisi yoluyla verimli bir getiri/risk dengesi saglanmas:
gozetilmekte ve bu yolla fonun uzun vadeli getirisinin artinlmas: amaglanmaktadir.

Fon portfSyiniin  y6netiminde, makroekonomik ve finansal piyasalan etkileyen diger
faktorlerin analizi ve beklentilere gore yatinm Ongoriisii dogrultusunda temel ve teknik analiz

yontemleri kullanilarak ge}i‘f’ yaratmaya?.gali.%llacaktlr,
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Fon yoneticisi, alinan riske Kargilik azami getirt saglama ve orta ve BZun’ Vadede
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getinl hedefiyle yatinm yapar. Bu hedefi gerceklestirmek icin fon portfoyii aktif bir yonetim
stratejisi izlenerek Yonetmelikte belirtilen azami ve asgari risk araliklaninin icerinde kalmas:
hedeflenir. Yatinm araclan ile ilgili secimler yapilirken, araclarin sadece gecmis performanslan
degil, ileriye doniik beklentileri de g0z Oniine alinir.

Fon portfoy degerinin en fazla %50’si yabanci para ve sermaye piyasast araclanina yatirlir.
Fon, déviz cinsinden; kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalan, gayrimenkul sertifikalari,
katilma hesaplarina veya bunlara yatinm yapan yatinm fonu katilma paylanina veya borsa
yatinim fonu katilma paylarina yatinm yapabilir, bu sebeple kur riski icerebilir,

ESKI SEKIL

I..  FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari

ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir.

VARLIK ve ISLEM TURT Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar 0 100
Katilma Hesab1 (TL ve Doviz) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye

Piyasasi Araglan 0 100
Katilim Esaslarina Uygun Yatinm Fonu Katilma Paylan, Katilim

Esaslanina Uygun Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan, Icazet

Belgesi Sahibi Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan 0 20
Katilim Endeksi Kapsamindaki Ortaklik Paylan 0 100
Kamu ve Ozel Sektsr Déviz Cinsi Kira Sertifikalan (Sukuk) 0 50
Yabanci Kira Sertifikalan 0 50
Gelire Endeksli Senetler TL/Déviz 0 100
Gelir Ortaklig Senetleri TL/Doviz 0 100
Icazet Belgesi Sahibi Gayrimenkul sertifikalan 0 20
Vaad Sozlesmeleri 0 10
Faizsiz ipotek ve/veya Varlik Teminath Menkul Kiymetler 0 100
Faizsiz ipotek ve/veya Varhiga Dayali Menkul Kiymetler 0 160
Gayrimenkul Serifikalan 0 15
Tarkiye Varlik Fonu Tarafindan ihra¢ edilecek faize dayali

olmayan para ve sermaye piyasas araclan TL/Déviz 0 10

* Yurtdisinda yerlesik ihracgilarn ihrac ettifi para ve sermaye piyasasi araclar
yabaner varlik olarak kabul edilmektedir.

** Tek bir yatirum fonuna yapilan yatirim tutars, fon portfoyiiniin %4’iinii gecemez.

#** Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %6’sim1 asamaz.

YENI SEKIL L o 2
I. FON PORTFOYUNUN. YON}E_TIW, YATIRIM STRATEJISI ILE F ON

PORTFOY SINIRLAMALARI > -~ “*% "%
2.4. Yonetici tarafindan, Eon‘pestfoyiinde, yer alabilecek varlik ve islemler icin belirle

asgarl ve azami simrlamalar asafidak tabloda gosterilmistir. A i

Sirkete Ozel (Internal) ; T 6

Sirkete Ozel (Internal)




VARLIK ve ISLEM TURT Asgari % | Azami %
Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalar **** 0 100
Katilma Hesab1 (TL ve Doviz) 0 25
Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayal: Sermaye

Piyasast Araclan 0 100
Katilim Esaslarina Uygun Yatirim Fonu Katilma Paylan, Katihm

Esaslanina Uygun Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan, Icazet

Belgesi Sahibi Yabanci Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan 0 20
Katlim Endeksi Kapsamindaki Ortaklik Paylan 0 100
Kamu ve Ozel Sektor Déviz Cinsi Kira Sertifikalan (Sukuk)**** 0 50
Yabanct Kira Sertifikalar *%** 0 50
Gelir Ortakligs Senetleri TL/Dgviz**** 0 100
Icazet Belgesi Sahibi Gayrimenkul sertifikalan 0 20
Vaad Sézlesmeleri 0 10
Gayrimenkul Serifikalan 0 15
Turkiye Varlik Fonu Tarafindan ihra¢ edilecek faize dayali

olmayan para ve sermaye piyasasi araclan TL/Déviz 0 10

* Yurtdisinda yerlesik ihraccilarm ihrag ettigi para ve sermaye piyasasi araclar:
yabanc: varlik olarak kabul edilmektedir.

** Tek bir yatirim fonuna yapilan yatirim tutary, fon portfoyiiniin %4’iinii

gecemez.

*%% Tek bir bankada degerlendirilebilecek tutar fon portfoyiiniin %6’sin1 asamaz.

##%% Gelir OrtakhiZi Senetleri portfoye alinmadan Danisma Komitesi’nin onayina
tabidir.

FH%E* Valorlii olarak sadece (T+1) (1 is glindi valdrli islemler) yapilabilir

ESKI SEKIL

10: madde bulunmamaktadir.

YENI SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RiSKLERI

10)  Katilm esaslarina Uyumsuzluk Riski: Katilim esaslanina uygun olarak Fon
varliklanina dahil edilmis bir tiriiniin, daha sonra bu vasfini yitirmesi durumunda s6z konusu varligin
Danisma Komitesiyle istisare edilerek belirli bir stire icinde Fon varliklarindan ¢ikanlmast riski.

ESKI SEKIL

III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoytine kaldirag yaratan islemlerden; iled valérli yerli ve/veya yabanci kamu
ve/veya 6zel sektor kira sertifikalart ve altin alim islemleri dahil edilecektir.

Kaldirag yaratan islemler nedeniyle fonun baslangic yatirimindan daha yiiksek zarara maruz
kalma olasilig: bulunmaktadir. o

Kaldirag yaratan islemler” fonun .tisk profilini etkilemekte ve fonun getirisi ~getirinin

kiyaslanmast amact ile kullanitan esik“‘d?e‘geﬁn‘g@tiﬂsinden farklilagabilmektedir. [
YENI SEKIL,

N, o
TN T
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II TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfoyiine kaldirag yaratan islemler dahil edilmeyecektir.

ESKI SEKIT, . .
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.4. Kaldira¢ yaratan islemlerden kaynaklanan riskin olgimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cergevesinde mutlak riske maruz deger yontemi kullanilacaktir.

Fonun mutlak riske maruz degeri fon toplam deerinin %25’ini asamaz. (Fonun mutlak
RMD’sine iliskin giinliik limit, karakok kurali uygulanmas: suretiyle %5,5’dir .)

YENI SEKIL .
IIL. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.4 Bu madde kaldinlmistir.

ESKI SEKIL
II. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.5. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak ara¢ bazinda ayr ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak degerlerinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %20’ dir.

YENI SEKIT, . . . o
IIL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
3.5 Bu madde kaldinilmastir.

ESKIiSEKIL, § . §
V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.5. Degerleme esaslanna iliskin olarak, Yénetmelik uyannca fon kurulu karar ile belirlenen
degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Yabana Kira Sertifikalary( SUKUK)

Yabanci kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlanindan TSI
16:15 - 16:45 arasinda alinan alis ve satis fiyat kotasyonlarinin ortalamasina (temiz fiyat), fon fiyati
hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan kupon tutarmin eklenmesi ile hesaplanmig kirli fiyat
kullanilir. Bu hesaplama, tam is ginii olmayan ginlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan alig ve
satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir. Alis ya da satis kotasyonu
bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir onceki giiniin kirli fiyatinin

ertest is glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle bulunur

fleri Valrlii Altin Alun Tslemleri .
BIAS’n Gunlitk Bulteni’nde ilgili valorii USD/ons [(T+1) il4 (T+9)] islemleri icin agiklanan |

agirlikl ortalama fiyati kullamlir. /~ ;
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. Soz konusu islemlerin portfye aliminda alis fiyati, alim tarihinden basglamak tizere ise Borsa
Istanbul’da degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlan: Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.
maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanir.

Degerleme Rehber’in (5.3.) nolu balimiiniin (a) ve (b) bentleri uyarinca yapilir.

, Heri Valorlii Kira Sertifikalar:
Hen valérli kira sertifikalarinda, Borsada aym valorde islem gecti ise borsa fiyat;, Borsada islem
gecmedi ise son islem tarihindeki borsa fiyat: tizerinden yapilir.
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON NET VARLIK DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

3.3. DeZerleme esaslanna iliskin olarak, Yonetmelik uyarinca fon kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslan asagidaki gibidir:

Yabana Kira Sertifikalari( SUKUK)

Yabanct kira sertifikalarinin degerlemesinde, Bloomberg veri dagitim ekranlanndan
TSI16:15 - 16:45 arasinda alian alis ve satis fiyat kotasyonlarimin ortalamasina (temiz fiyat), fon
fiyat: hesaplanacak giin itiban ile birikmis olan getiri tutarinin eklenmesi ile hesaplanmis kirli
fiyat kullanilir. Bu hesaplama, tam is giind olmayan giinlerde, TSI 12:00 - 12:30 arasinda alinan
alis ve satig fiyat kotasyonlanmn ortalamasi (temiz fiyat) kullanilarak yapilir.

_ Heri Valérlii Kira Sertifikalar
HNeri valorlu kira sertifikalarinda, Borsada aym valdrde islem gecti ise borsa fiyati, Borsada islem
gegmedi ise son iglem tarihindeki borgqfﬁ.yagmgzerinden yapilir._Valérli olarak sadece (T+1) (1 is
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giinil valérlii islemler) yapilabilir. e
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